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1. Definicje i interpretacja
1.1 Definicje

W niniejszym Regulaminie, ponizsze wyrazenia, o ile nic innego nie wynika z tresci badz kontekstu,
0znaczaja:

"Dzien Roboczy" - dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel oraz dni ustawowo wolnych od pracy w
Polsce, w ktérym Uczestnicy Fixingu prowadza dziatalno$¢ na polskim rynku miedzybankowym.

"Fixing" - w znaczeniu nadanym w punkcie 2.1 Regulaminu.

"Organizator - —Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI Polska z siedzibg w Warszawie przy
ul. Wilczej 31 lok. 1A, 00-544 Warszawa, zarejestrowane w Rejestrze Stowarzyszen, Innych
Organizacji Spotecznych i Zawodowych, Fundacji i Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000192423,

"Agent Kalkulacyjny™ - posiadajacy wymagane do$wiadczenie oraz przygotowanie techniczne i
administracyjne podmiot, ktéremu na podstawie umowy zawartej migdzy Organizatorem a tym
podmiotem powierzono przeprowadzanie Fixingu w sposéb 1 na zasadach okreslonych w
Regulaminie.

»Komercyjny Dystrybutor Danych” - Firma zajmujaca si¢ profesjonalnie i na zasadach
komercyjnych dystrybucja danych rynkowych, tzw. market data vendor.

"Prawo Bankowe" - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (t.j. Dz. U. z 2002 r., Nr
72, poz. 665 z pdzn. zm.).

"Regulamin™ - niniejszy Regulamin Fixingu Stawek referencyjnych FRA, IRS i OIS, wraz z
wszelkimi zmianami i uzupetnieniami.

"Uczestnik™ - bank krajowy, instytucja kredytowa, bank zagraniczny, oddziat banku zagranicznego
lub oddziat instytucji kredytowej, dzialajacy na podstawie Prawa Bankowego, spetniajacy wymogi
opisane w punkcie 3.1 Regulaminu.

»FRA” — kontrakt zobowigzujacy strony transakcji do wyplaty lub uprawniajacy do otrzymania w
przysztosci okreslonej ptatnosci odsetkowej odnoszacej sie do nominatu kontraktu, wynikajacej z
roéznicy pomiedzy stopg kontraktu a stopg referencyjng (WIBOR).

»IRS” — kontrakt na mocy, ktérego nastgpuje wymiana ptatnosci odsetkowych pomiedzy stronami,
naliczonych od nominalu kontraktu na podstawie staltych lub zmiennych stop procentowych, w
okresie, na ktéry kontrakt zostat zawarty. Transakcja, na podstawie ktorej strony zobowiazuja si¢ do
spetniania okresowych $wiadczen pienigznych, wyrazonych w jednej walucie. Wysokos¢ takich
$wiadczen ustalana jest w odniesieniu do okreslonej kwoty nominalnej na podstawie statych lub
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zmiennych stop procentowych.

»OIS” - swap stopy procentowej statej do zmiennej, w ktorym cze¢$§¢ zmienna jest powigzana z
dzienng referencyjng stawka jednodniowa POLONIA. Kontrakt wymiany dwoch przeptywow
pienieznych: Nogi statej, Ktora jest jednorazowa platnoscia bedaca odsetkami wyliczonymi wedlug
statej, ustalonej w kontrakcie stopy od pewnego ustalonego nominatu. Nogi zmiennej, ktéra jest
jednorazowa platnoscia bedaca dziennie sktadanymi odsetkami, wyliczonymi na bazie stawki
POLONIA od ustalonego nominatu kontraktu.

"WIBOR"™ (Warsaw Interbank Offer Rate)- stawke referencyjng obliczong zgodnie 2z
Regulaminem Stawki Referencyjnej WIBID i WIBOR.

»POLONIA” — oznacza Stawke Referencyjna dla niezabezpieczonych depozytéw migdzybankowych
ustalang zgodnie z Regulaminem Stawki Referencyjnej POLONIA.

»Kwotowanie” — to jednoczesne podanie przez Uczestnika Fixingu warto$ci stopy procentowej, ktora
jest on w stanie zaptaci¢ za okreslony w kontrakcie okres w przysztosci, odnoszacej si¢ do kwoty
nominatu danego kontraktu (bid) oraz stopy procentowej, ktorg chce on otrzymac za okre§lony w

kontrakcie okres w przysztosci, odnoszacej si¢ do kwoty nominatu danego kontraktu (offer).

1.2 Wszelkie odniesienia do czasu zawarte w Regulaminie oraz Zatgcznikach odwotuja si¢ do czasu
obowigzujacego w Warszawie.

2. Postanowienia ogélne

2.1 Fixing to okre$lona w Regulaminie procedura ustalania stawek referencyjnych FRA, IRS i OIS na
rynku miedzybankowym.

2.2 Regulamin okresla zasady przeprowadzania Fixingu, sposéb publikowania stawek referencyjnych
FRA, IRS i OIS, oraz prawa i obowiazki Uczestnikow, Organizatora i Agenta Kalkulacyjnego przy
ustalaniu stawek referencyjnych FRA, IRS i OIS.

2.3 Data waluty dla transakcji FRA, IRS oraz OIS przypada na 2 dni robocze po dniu publikacji (data
waluty spot).

2.4 Stawki referencyjne FRA, IRS i OIS ustalane sa jedynie dla transakcji denominowanych w PLN.

2.5 Zakres stawek bedacych przedmiotem Fixingu wskazany jest dla Fixingu FRA w Zataczniku 2, dla
Fixingu IRS w Zataczniku 3 oraz dla Fixingu OIS w Zataczniku 4.

3. Nadanie statusu Uczestnika Fixingu
3.1. W Fixingu moze uczestniczy¢ Uczestnik, ktory tacznie spelnia ponizsze warunki:

a) otrzymat od Organizatora zaproszenie do uczestniczenia w Fixingu,
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b) ztozyt Organizatorowi deklaracj¢ uczestniczenia w Fixingu oraz przestrzegania Regulaminu
(zgodng ze wzorem stanowigcym Zatacznik nr 1 do Regulaminu),

¢) otrzymat od Organizatora potwierdzenie nadania statusu Uczestnika Fixingu ,
d) nie wycofat deklaracji uczestniczenia w Fixingu oraz przestrzegania Regulaminu,
e) nie stracit statusu Uczestnika.

3.2 Organizator sktada Uczestnikowi zaproszenie do uczestnictwa w Fixingu bioragc pod uwage
aktywnos$¢ Uczestnika na polskim rynku miedzybankowym, oraz jego profesjonalizm i reputacje.

3.3. Aktywnos$¢ na polskim rynku migdzybankowym Uczestnikow oraz kandydatow do uzyskania
statusu Uczestnika-Fixingu jest oceniana przez Organizatora m.in. w oparciu o0 dane statystyczne
Narodowego Banku Polskiego. Podstawa do oceny aktywnosci mogg by¢ rowniez wyniki ankiety
przeprowadzonej wsréd bankow, oddziatéw bankow zagranicznych Iub oddziatow instytucji
kredytowych i wybranych instytucji kredytowych oraz bankéw zagranicznych dziatajacych na polskim
rynku miedzybankowym.

3.4 Aktywno$¢ na polskim rynku miedzybankowym Uczestnika oraz kandydata do uzyskania statusu
Uczestnika jest weryfikowana przez Organizatora co najmniej raz w roku.

3.5 Stosownie do wynikéw weryfikacji aktywnos$ci na polskim rynku migdzybankowym oraz w
zaleznosci od spelnienia pozostatych warunkow i kryteridw, o ktorych mowa w punktach 3.1 1 3.2
Regulaminu Organizator moze wystosowa¢ do kandydata zaproszenie do uczestniczenia w Fixingu.

3.6 Zaproszenie do uczestniczenia w Fixingu okres$la termin proponowanego przystgpienia do
uczestnictwa w Fixingu oraz zakres stawek referencyjnych bedacych przedmiotem Fixingu.
Zatacznikiem do zaproszenia jest wzor deklaracji, o ktdrej mowa w punkcie 3.1.b Regulaminu.

3.7 Kandydat na uczestnika zobowiazany jest wskaza¢ w deklaracji uczestniczenia w Fixingu oraz
przestrzegania Regulaminu w Fixingu jakich stawek referencyjnych (IRS, FRA lub OIS) bedzie brat
udzial.

3.8 Kandydat na uczestnika moze si¢ zdecydowa¢ na udziat w Fixingu w kazdej ze stawek
referencyjnych FRA, IRS lub OIS

3.9 Zaproszenie do uczestniczenia w Fixingu wazne jest przez 30 dni od dnia jego wystosowania przez
Organizatora. W przypadku przyjecia propozycji, kandydat na Uczestnika powinien w tym terminie
przekaza¢ Organizatorowi podpisang deklaracje, o ktorej mowa w punkcie 3.1.b Regulaminu.

3.10 Organizator Fixingu jest jedynym podmiotem uprawnionym do nadawania statusu Uczestnika.

3.11 Lista Uczestnikow jest ustalana przez Organizatora oddzielnie dla Fixingu stawki referencyjnej
FRA, IRS i OIS i publikowana na stronie internetowej Organizatora www.acipolska.pl oraz w serwisie
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informacyjnym Agenta Kalkulacyjnego.
3.12 Uczestnictwo w Fixingu jest nicodptatne
4. Fixing

4.1 . Terminy, na jakie obowigzujg stawki referencyjne FRA, IRS i OIS ustalane sg w Zataczniku 2 dla
Fixingu FRA, Zataczniku 3 dla Fixingu IRS oraz Zataczniku 4 dla Fixingu OIS.

4.2 Konwencje odsetkowe dla stawek referencyjnych FRA, IRS 1 OIS opisane sg w Zalaczniku 2 dla
Fixingu FRA, Zataczniku 3 dla Fixingu IRS oraz Zataczniku 4 dla Fixingu OIS.

4.3 Fixing stawek FRA, IRS i OIS odbywa si¢ w kazdym Dniu Roboczym, z zastrzezeniem punktu
10.5 oraz 10.6

4.4 Kwotowania przekazywane przez Uczestnikéw do Fixingu stawek referencyjnych FRA, IRS i1 OIS
nie s3 podawane do publicznej wiadomosci do momentu opublikowania ich przez Agenta
Kalkulacyjnego wraz z wynikami Fixingu, do ktorego kalkulacji zostaty uzyte.

45W dniu Fixingu od godziny 15:30 do godziny 16:30 kazdy Uczestnik zobowigzany jest do
przekazania Agentowi Kalkulacyjnemu po jednym Kwotowaniu na kazdy z terminow, okreslonych w
Zataczniku 2 dla Fixingu FRA, Zataczniku 3 dla Fixingu IRS oraz Zalaczniku 4 dla Fixingu OIS.

4.6 W przypadku, kiedy w dniu Fixingu do godziny 16:30 przekazano mniej niz 5 kompletnych
Kwotowan (zgodnie z pkt. 4.5 powyzej) dla danej stawki referencyjnej to taka stawka nie jest
kalkulowana. Uczestnicy, ktorzy nie przekazali kompletnych Kwotowan powinni dotozy¢ wszelkich
staran, aby dostarczy¢ je do Agenta Kalkulacyjnego do godziny 17:00. Jezeli do godziny 17:00 w dniu
Fixingu nie przekazano 5 kompletnych Kwotowan dla danej stawki referencyjnej Fixing tej stawki nie
bedzie kalkulowany w danym dniu roboczym.

4.7 Uczestnicy Fixingu FRA IRS i OIS kwotuja stawki z doktadnos$cig do 2 miejsc po przecinku.

4.8 Kwotowania Fixingu stawek referencyjnych FRA, IRS i OIS na godzing Fixingu powinny
odzwierciedla¢:

a) wszystkie dostgpne danemu uczestnikowi do tej godziny informacje majace wptyw na rynek,

b) indywidualne przewidywania Uczestnika co do ksztaltowania si¢ cen instrumentow bazowych dla
IRS, FRA i OIS w przysztosci,

¢) gotowos¢ do zawarcia transakcji zgodnie z Zatacznikiem 2 dla Fixingu FRA, Zatacznikiem 3 dla
Fixingu IRS oraz Zatacznikiem 4 dla Fixingu OIS, z zastrzezeniem, ze zmiana pkt. 2.1 Zatacznika 2
dla Fixingu FRA, pkt. 2.1 Zatacznika 3 dla Fixingu IRS oraz pkt. 2.1 Zatacznika 4 dla Fixingu OIS
moze wprowadzi¢ obowiazek zawarcia takiej ww. transakcji.

4.9 Stawka bid Fixingu stawek referencyjnych FRA IRS i OIS obliczana jest przez Agenta
Kalkulacyjnego jako $rednia arytmetyczna stawek bid podanych przez Uczestnikow na Fixing w
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danym Dniu Roboczym pozostatych po odrzuceniu:

a) dwoch najnizszych i dwoch najwyzszych stawek, w przypadku gdy zgloszono nie mniej niz 8
stawek,

b) jednej najnizszej i jednej najwyzszej stawki, w przypadku gdy zgloszono wigcej niz 4 a mniej niz
8 stawek bid

c¢) w przypadku zgloszenia 4 lub mniej stawek bid stawka nie jest kalkulowana

4,10 Stawka offer Fixingu stawek referencyjnych FRA IRS i OIS obliczana przez Agenta
Kalkulacyjnego jako srednia arytmetyczna ze stawek offer podanych przez Uczestnikéw na Fixingu w
danym Dniu Roboczym pozostalych po odrzuceniu

a) dwoch najnizszych i dwoch najwyzszych stawek , w przypadku gdy zgloszono nie mniej niz 8
stawek ,

b) jednej najnizszej i jednej najwyzszej stawki offer, w przypadku gdy zgtoszono wiecej niz 4 a mniej
niz 8§ stawek

c¢) w przypadku zgloszenia 4 lub mniej stawek offer stawka nie jest kalkulowana
4.11 Stawki offer i bid dla FRA, IRS i OIS ustalone na Fixingu w danym Dniu Roboczym sa
publikowane w serwisie informacyjnym Agenta Kalkulacyjnego z doktadnosciag do 4 miejsc po
przecinku
4.12 Stawki offer i bid dla FRA, IRS i OIS ustalone na Fixingu w danym Dniu Roboczym sg
publikowane w serwisie informacyjnym Agenta Kalkulacyjnego w tym samym dniu o godzinie 16:30
po ich ustaleniu przez Agenta Kalkulacyjnego stosownie do punktu 4.5 Regulaminu.
4.13 Nazewnictwo stron wlasciwych dla Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS w serwisie
informacyjnym Agenta Kalkulacyjnego okresla zalgcznik numer 5 ,,Warunki techniczne Fixingu
stawek referencyjnych FRA IRS i OIS”.
4.14 Minimalna liczba Uczestnikow Fixingu stawki referencyjnej FRA to 5 Uczestnikow.
4.15 Minimalna liczba Uczestnikow Fixingu stawki referencyjnej IRS to 5 Uczestnikow.
4.16 Minimalna liczba Uczestnikow Fixingu stawki referencyjnej OIS to 5 Uczestnikow.

5. Inne obowiazki Uczestnika Fixingu

5.1 W przypadku:

a) braku uczestniczenia w Fixingu lub
b) przekazania Agentowi Kalkulacyjnemu niekompletnych Kwotowan dla wszystkich
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zdeklarowanych stawek referencyjnych

Uczestnik zobowigzany jest przesta¢ Organizatorowi pisemne wyjasnienie przyczyn zaistnialej
sytuacji podczas Fixingu w danym dniu, najpdzniej w trzecim Dniu Roboczym przypadajacym po
danym Fixingu.

5.2 Uczestnicy sg zobowigzani do przekazywania Agentowi Kalkulacyjnemu swoich aktualnych
numerdéw telefonicznych, kodéw dealingowych w systemie transakcyjnym Agenta Kalkulacyjnego
oraz innych systemach transakcyjnych wiasciwych do komunikowania si¢ i zawierania transakcji
FRA, IRS i OIS z innymi Uczestnikami Fixingu.

5.3 Uczestnicy sa zobowigzani do przekazywania Agentowi Kalkulacyjnemu swoich aktualnych
numeréow telefonicznych, adresow email oraz kodow dealingowych w systemie Agenta
Kalkulacyjnego stosowanych do komunikacji z Agentem Kalkulacyjnym.

5.4. W przypadku, gdy przekazane przez Uczestnika Fixingu Kwotowanie budzi watpliwos¢
Organizatora, w szczegolnosci, gdy znaczaco odbiega od poziomdéw rynkowych lub Kwotowan
przekazanych przez innych Uczestnikdw, Organizator zastrzega sobie prawo do zapytania Uczestnika
0 wyjasnienie przyczyny poziomu przekazanych do Fixingu Kwotowan. Uczestnik ma obowigzek
odpowiedzie¢ na takie zapytanie najpdzniej w trzecim Dniu Roboczym przypadajacym po otrzymaniu
pytania od Organizatora.

6. Rezygnacja ze statusu Uczestnika Fixingu

6.1 Uczestnik Fixingu ma prawo rezygnacji z uczestniczenia w Fixingu dla wybranych albo
wszystkich zdeklarowanych stawek referencyjnych FRA lub IRS lub OIS. (Rezygnacja ze statusu
Uczestnika dla takiej stawki referencyjnej nastgpuje poprzez ztozenie Organizatorowi pisemnego
o$wiadczenia o wycofaniu deklaracji uczestniczenia w Fixingu oraz przestrzegania Regulaminu w
stosunku do wybranych albo wszystkich stawek referencyjnych (podpisanego zgodnie z zasadami
reprezentacji).

6.2 Z zastrzezeniem punktu 6.4 Regulaminu, rezygnacja z uczestnictwa w Fixingu dla wybranych albo
wszystkich zdeklarowanych stawek referencyjnych jest skuteczna poczawszy od 14 dnia od dnia
dorgczenia Organizatorowi o$wiadczenia, o ktorym mowa w punkcie 6.1 Regulaminu.

6.3 Niezwtocznie po otrzymaniu o$wiadczenia o wycofaniu deklaracji uczestniczenia w Fixingu dla
wybranych albo wszystkich zdeklarowanych stawek referencyjnych oraz przestrzegania Regulaminu
Organizator jest zobowigzany powiadomi¢ w formie pisemnej pozostalych Uczestnikow oraz Agenta
Kalkulacyjnego o wycofaniu deklaracji przez Uczestnika, podajagc date utraty przez niego statusu
Uczestnika oraz stawke referencyjna, ktorej dotyczy rezygnacja.

6.4 W przypadku, gdyby na skutek rezygnacji z uczestnictwa w Fixingu danej stawki referencyjnej
przez danego Uczestnika, liczba Uczestnikow Fixingu tej stawki spadla ponizej wymaganego
minimum zgodnie z punktami 4.14, 4.15 i 4.16, woéwczas Organizator poinformuje takiego
Uczestnika, ze wycofanie deklaracji staje si¢ skuteczne z chwilg nadania przez Organizatora statusu
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Uczestnika Fixingu innemu Uczestnikowi tak aby liczba Uczestnikow byta co najmniej réwna
wymaganemu minimum. W takim przypadku Uczestnik jest zobowigzany uczestniczy¢ w Fixingu
danej stawki referencyjnej oraz przestrzega¢ postanowien Regulaminu do dnia, w ktorym Organizator
poinformuje go, ze liczba Uczestnikéw jest, co najmniej rowna wymaganemu minimum jednak nie
dtuzej niz przez 30 dni od dnia otrzymania przez Organizatora o$wiadczenia , o ktorym mowa w
punkcie 6.1 Regulaminu.

6.5 Rezygnacja z uczestniczenia w Fixingu dla wybranych albo wszystkich zdeklarowanych stawek
referencyjnych FRA lub IRS lub OIS nie pozbawia prawa uzyskania statusu Uczestnika Fixingu w
przysztosci.

7. Naruszenia Regulaminu.

7.1 W przypadku stwierdzenia przez Organizatora naruszenia przez Uczestnika Fixingu postanowien
Regulaminu, Organizator ma prawo upomnie¢ takiego Uczestnika. Upomnienie winno by¢ skierowane
do Uczestnika na pisSmie oraz zawiera¢ wskazanie postanowien Regulaminu, ktore zostaty naruszone,
jak rowniez okolicznosci, w ktérych doszto do naruszenia.

7.2 W przypadku stwierdzenia przez Organizatora powtarzajacych si¢ naruszen Regulaminu przez
Uczestnika, badz tez, gdy naruszenie Regulaminu, nawet jednokrotne, jest takiego charakteru i wagi,
iz zdaniem Organizatora dalsze uczestnictwo w Fixingu przez naruszajacego Uczestnika zagraza
funkcjonowaniu Fixingu, wowczas Organizator Fixingu moze odebra¢ mu status Uczestnika na
zasadach okreslonych w Rozdziale 8.

7.3W przypadku stwierdzenia przez Organizatora naruszenia Regulaminu przez Agenta
Kalkulacyjnego, Organizator, moze wypowiedzie¢ umowg, na podstawie, ktorej petni on funkcje
Agenta Kalkulacyjnego.

8. Odebranie statusu Uczestnika
8.1 Organizator Fixingu ma prawo odebra¢ status Uczestnika Fixingu w przypadku jesli:

a) wigcej niz 2 razy w miesigcu dany Uczestnik nie wezmie udzialu w Fixingu, lub

b) z zastrzezeniem postanowien litery e) ponizej, Uczestnik naruszy jakiekolwiek postanowienie
Regulaminu i pomimo otrzymania stosownego upomnienia, w ciggu 90 dni ponownie naruszy
jakiekolwiek postanowienie Regulaminu, lub

¢) dealerzy reprezentujgcy Uczestnika w sposob razacy naruszajg zasady migdzynarodowego kodeksu
postepowania The Model Code, praktyki rynkowej , Kodeksu Wzorcowego, lub

d) Uczestnik w sposob powtarzajacy si¢ narusza postanowienia Regulaminu, lub
e) Uczestnik nawet jednokrotnie naruszy postanowienia Regulaminu, a zdaniem Organizatora

naruszenie to jest takiego charakteru i wagi, iz dalsze uczestnictwo w Fixingu przez naruszajacego
Uczestnika zagraza funkcjonowaniu Fixingu, lub
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f) w wyniku weryfikacji aktywno$ci Uczestnikow na polskim rynku pieni¢znym, o ktérej mowa w
Rozdziale 3 okaze si¢, ze dany Uczestnik Fixingu nie nalezy do grupy aktywnych Uczestnikow rynku
miedzybankowego, lub

g) dealerzy reprezentujacy Uczestnika narusza przepisy prawa odnoszace si¢ do wykorzystania
informacji poufnych oraz manipulacji na rynku.

8.2 W przypadku podjecia decyzji o odebraniu statusu Uczestnika Organizator niezwtocznie informuje
pisemnie o tym fakcie Uczestnika, ktorego to dotyczy, podajac przyczyng lezacg u podstaw tej decyzji.

8.3 Organizator ma prawo odebra¢ status Uczestnika Fixingu niezaleznie w stosunku do kazdej ze
stawek referencyjnych IRS lub FRA lub OIS bez wptywu na udzial Uczestnika Fixingu pozostatych
stawek.

8.4 Od decyzji o odebraniu przez Organizatora Fixingu statusu Uczestnika Fixingdw wybranych albo
wszystkich stawek referencyjnych nie przystuguje odwotanie.

8.5 Odebranie statusu Uczestnika Fixingu staje si¢ skuteczne z dniem okreslonym w pisemnym
zawiadomieniu przestanym przez Organizatora Uczestnikowi, ktorego decyzja dotyczy. Jesli takie
zawiadomienie nie wskazuje terminu wygasniecia uprawnien do uczestniczenia W Fixingu decyzja
Organizatora wchodzi w zycie w terminie 14 dni od dnia doreczenia zawiadomienia.

8.6 Organizator jest zobowiazany do niezwlocznego poinformowania w formie pisemnej Agenta
Kalkulacyjnego oraz pozostatych Uczestnikow Fixingu o podjeciu decyzji w sprawie odebrania
statusu Uczestnika podajac termin wygasniecia uprawnien do uczestniczenia w Fixingu Uczestnika
oraz stawke referencyjna, ktorej decyzja dotyczy.

8.6 Odebranie statusu Uczestnika Fixingu nie pozbawia prawa uzyskania statusu Uczestnika Fixingu
w przysztosci.

9. Obowiazki Agenta Kalkulacyjnego
9.1 Organizator Fixingu wyznacza Agenta Kalkulacyjnego odpowiedzialnego za przeprowadzanie
Fixingu zgodnie z Regulaminem. Wyznaczenie odbywa si¢ w drodze zawarcia przez Organizatora
Fixingu umowy z podmiotem petnigcym funkcje Agenta Kalkulacyjnego.
9.2 Organizator obowigzany jest poinformowa¢ Uczestnikow Fixingu o dokonanym wyborze Agenta
Kalkulacyjnego, badz jego zmianie, na co najmniej 60 dni przed rozpoczeciem petnienia przez
nowego Agenta Kalkulacyjnego jego funkgji.

9.3 Agent Kalkulacyjny jest zobowigzany do:

a) organizacji procesu przekazywania przez Uczestnikow ich stawek na Fixing (zgodnie z umowa
podpisang z Organizatorem,
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b) dokonywania obliczen Fixingu FRA, IRS i OIS zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie,

c) bezzwlocznego podawania do publicznej wiadomosci (nie pozniej niz w ciggu pierwszych pieciu
minut po Fixingu) wszystkich stawek referencyjnych obliczonych podczas Fixingu oraz Kwotowan
przestanych na Fixing przez wszystkich Uczestnikow,

d) przekazywania ustalonym z Organizatorem Komercyjnym Dystrybutorom Danych wynikéw
Fixingu na ogolnie przyjetych zasadach obowiazujacych przy cytowaniu zrodta informacji,

e) udostgpnienia Uczestnikom aktualnej informacji o numerach telefonicznych oraz kodach
dealingowych w systemie Agenta Kalkulacyjnego stosowanych przez poszczegdlnych Uczestnikdw
do komunikowania si¢ i zawierania transakcji z innymi Uczestnikami,

f) bezzwlocznego pisemnego informowania Organizatora o naruszeniu przez Uczestnika postanowien
punktu 4.5 lub punktu 1.3 Zatacznika 2 lub punktu 1.3 Zatgcznika 3 lub punktu 1.3 Zatacznika 4

9.4 Agent Kalkulacyjny ma prawo do zglaszania Organizatorowi uwag i wnioskow w sprawie
funkcjonowania Fixingu.

10. Zmiana okolicznoSci, zdarzenia nadzwyczajne

10.1 Fixing stawki FRA, IRS lub OIS na dany termin nie jest dokonywany, jesli na Fixing zgloszono
mniej niz 5 kompletnych Kwotowan zgodnie z punktami 4.14, 4.15, 4.16 Regulaminu

10.2 W przypadku wystapienia, w ocenie Organizatora, sytuacji niedostatecznej ptynnosci polskiego
rynku miedzybankowego, lub innych nadzwyczajnych okolicznosci Organizator moze okresowo
zwickszy¢, okreslong w punkcie 1.3 Zatgcznika 2, punkcie 1.3 Zatacznika 3, punkcie 1.3 Zatgcznika 4
dopuszczalng réznice miedzy stawkami bid i offer na dany termin (spread).

10.3 W sytuacji, o ktorej mowa w punkcie 10.2 Regulaminu Organizator ma obowigzek pisemnego
poinformowania Uczestnikéw Fixingu i Agenta Kalkulacyjnego o podjetej decyzji przed dniem jej
wejscia w zycie.

10.4 O ile z przyczyn niewymienionych w punkcie 10.1 Regulaminu nie bedzie mozliwe obliczenie i
podanie do publicznej wiadomosci Fixingu dla danych stawek referencyjnych zgodnie z
postanowieniami Rozdzialu 4 Regulaminu, wowczas godzina Fixingu moze ulec przesunigciu,
najpozniej na godzing 17:00 ("przesuniecie"). Agent Kalkulacyjny obowigzany jest niezwtocznie, nie
p6zniej niz do godziny 16:35 w dniu, w ktorym wystapi przesuniecie, poinformowaé Organizatora i
Uczestnikow o przesunigciu oraz poda¢ do publicznej wiadomosci informacje o przyczynach
przesunigcia oraz godzinie publikacji Fixingu dla danej stawki referencyjnej w danym dniu.

10.5 W przypadku, gdy zgodnie z punktem 10.4 nie bgdzie mozliwe obliczenie i podanie do
publicznej wiadomosci Fixingu dla danej stawki referencyjnej zgodnie z postanowieniami Rozdziatu 4
Regulaminu do godziny 17:00, uznaje si¢, ze Fixing dla tej stawki w danym dniu nie zostat
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przeprowadzony.

10.6 Organizator ma prawo do wyznaczenia dodatkowych (z wyjatkiem sobot, niedziel oraz dni
ustawowo wolnych od pracy) dni, w ktorych Fixing dla danej stawki referencyjnej FRA IRS i OIS nie
odbedzie si¢. Lista takich dni powinna by¢ ogloszona przez Organizatora i opublikowana w serwisach
informacyjnych Agenta Kalkulacyjnego oraz na stronie www.acipolska.pl przed rozpoczeciem
kolejnego roku kalendarzowego.

11. Zwolnienie z odpowiedzialnoS$ci

11.1 Organizator oraz Agent Kalkulacyjny nie odpowiadaja za jakiekolwiek straty lub szkody
powstate w wyniku zastosowania stawek wyznaczonych podczas Fixingu stawek referencyjnych FRA,
IRS lub OIS.

11.2 Organizator i Agent Kalkulacyjny nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek straty lub
szkody powstate w wyniku nie opublikowania wynikow Fixingu stawek referencyjnych FRA, IRS lub
OIS stosownie do postanowien Regulaminu, ani za zmiany sposobu ich ustalania, wyliczania badz
publikacji, ani tez za zadne inne straty lub szkody powstate lub mogace powsta¢ w sposob bezposredni

lub posredni w zwigzku ze stosowaniem, odwotywaniem si¢ lub powotywaniem si¢ na wyniki Fixingu
stawki referencyjnej FRA, IRS lub OIS.

12. Postanowienia koncowe

12.1 Wszelkie zmiany Regulaminu beda dokonywane na wniosek Organizatora po uzyskaniu zgody,
co najmniej polowy Uczestnikow. Zmieniony Regulamin jest przesytany wszystkim Uczestnikom oraz
Agentowi Kalkulacyjnemu wraz ze stosownym zawiadomieniem.

12.2 Uczestnicy maja prawo zgtasza¢ do Organizatora propozycje zmian w Regulaminie.

12.3 Organizator kierujac si¢ dbatoscig o jakos¢ Fixingu moze odrzuci¢ propozycje¢ zmian zgloszong
przez Uczestnikow.

12.4 Zmiany Regulaminu wchodza w zycie w dniu wskazanym w zawiadomieniu przestanym
kazdemu Uczestnikowi, nie wczes$niej jednak niz po uptywie 60 dni od dnia dor¢czenia zmienionego
Regulaminu.

12.5 W przypadku braku akceptacji zmiany Regulaminu, kazdy z Uczestnikow, nie pdzniej niz na 30
dni od dnia dorgczenia zmienionego Regulaminu obowigzany jest przesta¢ Organizatorowi
o$wiadczenie o odmowie akceptacji zmian. W innym przypadku uznaje si¢, iz zmiany zostaty
zaakceptowane w brzmieniu proponowanym przez Organizatora.

12.6 Jesli w terminie wskazanym w punkcie 12.4 Organizator otrzyma od Uczestnika o§wiadczenie o
odmowie akceptacji zmian, oznacza to wycofanie przez niego deklaracji uczestnictwa w Fixingu oraz
przestrzegania Regulaminu jak rowniez utrat¢ statusu Uczestnika z dniem wejscia w zycie zmian.
Organizator jest zobowigzany niezwlocznie powiadomi¢ pisemnie o tym fakcie pozostatych
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Uczestnikdw oraz Agenta Kalkulacyjnego.

12.7 Jesli na skutek przekazania przez Uczestnika lub Uczestnikow, zgodnie z postanowieniem punktu
12.5 Regulaminu, odmowy akceptacji zmian Regulaminu liczba Uczestnikéw bytaby mniejsza niz jest
to wymagane Regulaminem, wowczas takie zmiany Regulaminu wchodza w zycie z chwilg nadania
przez Organizatora statusu Uczestnika Fixingu takiej liczbie kandydatow, aby liczba Uczestnikow
Fixingu na zasadach okre$lonych w zmienionym Regulaminie byla, co najmniej réwna wymaganemu
minimum zgodnie z punktami 4.14, 4.15 oraz 4.16 Regulaminu.

12.8 Regulamin wchodzi w zycie z dniem 07 stycznia 2013 roku
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Zalacznik nr 1 do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS - Deklaracja

(miejscowos¢, data)

Zarzad

Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska
ul. Wilcza 31 lok. 1A,
00-544 Warszawa

DEKLARACJA

(nazwa banku krajowego/instytucji kredytowej/ banku zagranicznego /oddziatu banku
zagranicznego/oddziatu instytucji kredytowej)

niniejszym przystepuje do uczestniczenia w Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS */ (jak
zdefiniowano to poje¢cie w Regulaminu Fixingu FRA, IRS i OIS, przyjetym w dniu 23 listopada 2012
przez Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska) oraz zobowigzuje si¢ do przestrzegania ww.
Regulaminu Fixingu FRA, IRS i OIS.

Przyjmuje do wiadomosci i zgadzam si¢, ze o fakcie podpisania niniejszej deklaracji zostanie
poinformowany Agent Kalkulacyjny

(podpisy zgodnie z reprezentacjq i piecze¢ firmowa)

*/ niepotrzebne skresli¢
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Zalacznik nr 2 do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS — szczegétowe
zasady Fixingu stawek FRA

FIXING FRA
1. Terminy i konwencje odsetkowe

1.1 Fixing stawki referencyjnej FRA opartej o indeks WIBOR ustalany jest na kazdy z
nastepujacych terminow:
1x2
2x3
1x4
2X5
3X6
4x7
5x8
6x9
7x10
8x11
9x12
12x15
15x18
18x21
21x24
1x7
2x8
3x9
4x10
o5x11
6x12
12x18
18x24

1.2 Konwencja odsetkowa: actual/365
1.3 Z zastrzezeniem postanowien punktu 10.2 Regulaminu réznica miedzy stawkami BID i OFFER
na dany termin (spread) podawanymi przez kazdego Uczestnika na Fixingu nie moze by¢
wigksza niz 10 punkow bazowych
2.Zawieranie transakcji FRA
2.1 Nie ma wymogu zawierania transakcji FRA po zgloszonych Kwotowaniach.
2.2 Wszelkie zmiany Regulaminu dotyczace obowigzku Kwotowania i zawierania transakcji FRA bedg si¢

odbywaly na zasadach opisanych w rozdziale 12 Regulaminu.
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Zalacznik nr 3 do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS — szczegéltowe
zasady Fixingu stawek IRS

FIXING IRS
1 Terminy i konwencja odsetkowe

1.1 Fixing stawki referencyjnej IRS opartej o indeks WIBOR ustalany jest na kazdy z
nastepujacych terminow

3m1ls
6mls
lyls
2y1s
3yls
gdzie pierwsza cyfra oznacza miesigce lub lata do zapadalnosci , a druga WIBOR 1M
1ly3s
2y3s
3y3s
4y3s
5y3s
6y3s
7y3s
8y3s
9y3s
10y3s
12y3s
15y3s
20y3s
gdzie pierwsza cyfra oznacza lata do zapadalnosci, a druga WIBOR 3M
1y6s
2y6s
3y6s
4y6s
5y6s
6y6s
7y6s
8y6s
9y6s
10y6s
12y6s
15y6s
20y6s
gdzie pierwsza cyfra oznacza lata do zapadalnosci , a druga WIBOR 6M
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1.2 Konwencja odsetkowa: stata stopa actual/actual; zmienna actual/365
1.3 Z zastrzezeniem postanowien punktu 10.2 Regulaminu r6znica miedzy stawkami BID i
OFFER na dany termin (spread) podawanymi przez kazdego Uczestnika na Fixingu nie moze
by¢ wigksza niz 10 punkow bazowych
2.Zawieranie transakcji IRS

2.1 Nie ma wymogu zawierania transakcji IRS po zgloszonych Kwotowaniach.

2.2 Wszelkie zmiany Regulaminu dotyczace obowigzku Kwotowania i zawierania transakcji IRS beda
si¢ odbywaty na zasadach opisanych w rozdziale 12 Regulaminu.

Strona

15



Stowarzyszenie Rynkow Finansowych ACI POLSKA

ACI

A POLSKA Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS

Zalacznik nr 4 do Regulamin Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS — szczegolowe
zasady Fixingu stawek OIS

FIXING OIS

1. Terminy i konwencje odsetkowe

1.1 Fixing stawki referencyjnej FRA opartej o indeks WIBOR ustalany jest na kazdy z nastepujacych
terminOw:
1w
2W
3wW
1M
3M
6M
oM

1Y
1.2 Konwencja odsetkowa: stala stopa actual/365 fixed; zmienna actual/365fixed

1.3 Z zastrzezeniem postanowien punktu 10.2 Regulaminu r6znica miedzy stawkami BID i OFFER

na dany termin (spread) podawanymi przez kazdego Uczestnika na Fixingu nie moze by¢
wigksza niz 10 punkéw bazowych

2.Zawieranie transakcji OIS
2.1 Nie ma wymogu zawierania transakcji OIS po zgloszonych Kwotowaniach.

2.2 Wszelkie zmiany Regulaminu dotyczace obowigzku Kwotowania i zawierania transakcji OIS beda
si¢ odbywaty na zasadach opisanych w rozdziale 12 Regulaminu.
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10.

11.

Zakgcznik nr 5 Warunki techniczne Fixingu stawek referencyjnych FRA IRS i OIS
Warunki techniczne Fixingu FRA IRS i OIS
Aktualnym wybranym przez ACI Polska Agentem Kalkulacyjnym jest Thomson Reuters LTD
Agent Kalkulacyjny dokonuje publikacji stawek referencyjnych FRA na stronie PLNFRAFIX
Agent Kalkulacyjny dokonuje publikacji stawek referencyjnych IRS na stronie PLNIRSFIX
Agent Kalkulacyjny dokonuje publikacji stawek referencyjnych OIS na stronie PLNOISFIX

Strony Uczestnika nie sg stronami publicznymi (kazdy Uczestnik Fixingu ma dostep jedynie
do swoich stron). Pozostali uczestnicy rynku nie majg dostepu do stron innych Uczestnikow.
Jedynie Agent Kalkulacyjny (w celu kontroli poprawnosci funkcjonowania Fixingu) ma
dostep do kwotowan Uczestnikow.

W przypadku spelnienia si¢ warunkow punktu 8.1g Regulaminu Organizator na zadanie
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego lub Prezesa Narodowego Banku Polskiego
ma prawo wnioskowa¢ do Agenta Kalkulacyjnego w celu udostepnienia kwotowan
Uczestnikow tym instytucjom, lub innych uprawionych organow.

Strona Uczestnika stuzaca do przekazywania Kwotowan do Fixingdéw FRA, OIS i IRS jest
dostepna dla Uczestnika Fixingu przez calag dobe, natomiast do Kalkulacji Fixingow
wykorzystywane sa jedynie stawki wprowadzone na t¢ stron¢ po godz. 15.30 a przed godz.
16.30 danego dnia. Stawki wprowadzone na stron¢ w innych godzinach nie sg brane pod
uwage przy Kalkulacji Fixingu z zastrzezeniem pkt. 10 oraz 11 ponizej

W celu przekazania Kwotowan do Fixingu Uczestnik musi wprowadzi¢ na swojg prywatng
strong stawki pomiedzy godzing 15:30-16:30.

W przypadku gdyby Uczestnik do godziny 16:10 (20 minut przed godzing publikacji Fixingu)
nie przekazal do Agenta Kalkulacyjnego stawek zgodnie z Regulaminem Ilub przekazat
nickompletne Kwotowanie, Thomson Reuters powiadomi Uczestnika droga mailowag o
zaistnialej sytuacji.

Agent Kalkulacyjny zapewnia system do kontroli kontrybucji stawek referencyjnych FRA,
IRS i OIS. W przypadku gdy podana przez Uczestnika roznica miedzy stawkami bid i offer
(spread) byta wicksza niz wskazana w punkcie 1.3 Zatacznika 2 lub punkcie 1.3 Zatgcznika 3
lub punkcie 1.3 Zalacznika 4 to Agent Kalkulacyjny powiadomi o tym fakcie tego
Uczestnikow. Powiadomienie moze nie by¢ skutecznie w przypadku gdy przekazanie
Kwotowan nastgpi pdzniej niz o godzinie 16:10.

Agent Kalkulacyjny wydtuzy czasu kontrybucji stawek do godz. 17.00, jezeli do godziny
16.30 Uczestnicy Fixingu nie zakontrybuujg stawek w ilosci Kwotowan umozliwiajacych
kalkulacje Fiixingdw. W takim wypadku Agent Kalkulacyjny ma obowigzek poinformowania
Organizatora o zaistniatym fakcie, oraz umieszczenie stosownego komunikatu na stronach
wskazanych w punkcie 2, 3 ,4 wskazanych powyze;j.
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12.

13.

14.

W danym dniu roboczym poszczegdlne Kwotowania Uczestnikdéw nie sa publikowane do
czasu publikacji przez Agenta Kalkulacyjnego wynikow Fixingu stawek referencyjnych FRA
IRSi OIS.

W chwili publikacji wynikéw Fixingu stawek referencyjnych FRA IRS i OIS Agent
Kalkulacyjny przekazuje do publicznej wiadomos$ci wszystkie Kwotowania poszczegolnych
Uczestnikow, jakie zostaly przez nich przekazane podczas Fixingu.

Wszelkie odniesienia do czasu zar6wno w Regulaminie jak i w Zatacznikach odwotuja si¢ do
czasu obowigzujacego w Warszawie
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