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Warszawa, dnia 31 marca 2024r.

Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu ACI Polska w roku 2023

W roku 2023 Stowarzyszenie Rynkdw Finansowych ACI Polska (dalej rowniez: ACI Polska, Stowarzyszenie),
kontynuujgc swojg misje edukacyjng i integracyjna, zorganizowato szereg szkolen, ktére obejmowaty
nowoczesne tematy zwigzane z finansami. Wspétpracujac z Warszawskim Instytutem Bankowosci, ACI
Polska przyczynito sie do realizacji kolejnej edycji Studium Dealeréw Rynkéw Finansowych, co stanowi
wazny element w rozwoju profesjonalistéw branzy. Dodatkowo, poprzez organizacje spotkan
integracyjnych dla cztonkdéw, Stowarzyszenie umocnito relacje zawodowe i wymiane doswiadczen, a takze
przeprowadzito spotkania z profesjonalistami pracujgcymi na rynkach finansowych. Te dziatania
odzwierciedlajg ciggte dgzenie ACI Polska do promowania wysokich standardéw zawodowych i etycznych
wsrdd swoich cztonkow.

W roku 2023 Zarzad Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych ACI Polska m.in. prowadzit dziatalnos¢ w
nastepujgcych obszarach:

Uczestniczyt w pracach Komitetu Nadzorczego przy GPW Benchmark;

Zorganizowat szkolenie , Interest rates risk management and IRRBB regulation”;

Zorganizowat szkolenie ,,Ptynnos¢ USD, EUR, PLN”;

Objat patronatem , Kongres Obligacji Korporacyjnych” zorganizowany przez CEETA;

Wspdlnie z Warszawskim Instytutem Bankowosci przyczynit sie do realizacji i wspierat kolejng

edycje Studium Dealerédw Rynkéw Finansowych;

f.  Zorganizowat Spotkanie z Ciekawym Cztowiekiem — Prezeskg Fundacji Sztuki Polskiej ING Banku,
Kamilg Bondar, w celu przyblizenia specyfiki jej pracy cztonkom Stowarzyszenia;

g. Zorganizowat zamkniete oprowadzanie po wystawie kolekcji Fundacji Sztuki Polskiej ING;

h. Zorganizowat spotkania integracyjne dla cztonkéw Stowarzyszenia;

i. Opublikowat artykut autorstwa Matgorzaty Smagorowicz-Chojnowskiej: ,Zielona Zmiana.
Odpowiedzialnos¢ i wyzwania rynkéw finansowych” w ramach promocji Stowarzyszenia;

j.  Stworzyt profil Stowarzyszenia w mediach spotecznosciowych (LinkedIn);

k. Przytgczyt sie do akcji UOKIiK , Inwestujesz? Daj sobie czas. Sprawdzaj, czytaj, pytaj!”;

I.  Kontynuowat porzadki i stabilizacje finanséw Stowarzyszenia;

m. Opracowat plan szkolen i wydarzen na rok 2024.
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Ad a. Uczestniczyt w pracach Komitetu Nadzorczego przy GPW Benchmark:

Komitet Nadzorczy Wskaznikéw Referencyjnych Stép Procentowych jest jednostkg nadzorczg, powotang
w zgodzie z wymaganiami Rozporzgdzenia UE Nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych. Komitet zapewnia merytoryczny nadzér nad wszystkimi
aspektami opracowywania przez GPW Benchmark S.A. stawek referencyjnych stop procentowych.

Zgodnie z Regulaminem Komitetu Nadzorczego, Stowarzyszeniu ACI Polska przystuguje prawo do
wskazania kandydata na Cztonka Niezaleznego. Dodatkowo Stowarzyszeniu przystuguje funkcja
Obserwatora uprawniajgca do wskazania swojego reprezentanta, bez prawa gtosu, do uczestnictwa w
posiedzeniach Komitetu Nadzorczego. W 2023 roku swojg kadencje kontynuowata Pani Matgorzata
Smagorowicz-Chojnowska jako Cztonek Niezalezny wskazany przez ACI Polska, piastujgc funkcje
Przewodniczacej Komitetu Nadzorczego. Reprezentacje ACI Polska w funkcji Obserwatora kontynuowata
Pani Marta Pakuta-Boryczka.

W marcu 2024, w zwigzku z konicem kadencji Komitetu Nadzorczego GPW Benchmark, ACI Polska
wskazato, ponownie, na nowa kadencje Panig Matgorzate Smagorowicz-Chojnowska, jako Cztonka
Niezaleznego KN oraz Panig Marte Pakula-Boryczka jako Obserwatora. Matgorzata Smagorowicz-
Chojnowska zostata wybrana ponownie Przewodniczagcg KN GPW Benchmark na kolejng kadencje.

Rok 2023 byt kolejnym rokiem intensywnych prac nad reformg wskaznikéw referencyjnych w Polsce. W
lutym 2023 roku Indeks WIRON stat sie wskaznikiem referencyjnym stopy procentowej. Kontynuowane sg
prace NGR nad zastgpieniem wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez wskaznik RFR.

W naszej opinii udziat przedstawicieli AClI miat istotne znaczenie dla funkcjonowania Administratora
stawek WIBID i WIBOR jak réwniez w procesie transformacji i prac nad reformg wskaznikéw
referencyjnych w Polsce. Jestesmy przekonani, ze dzieki zaangazowaniu naszych przedstawicieli
Administrator korzystat z rynkowego i praktycznego doswiadczenia, jakie moga dac tylko praktycy naszej
specjalnosci.

Ad b. Zorganizowat szkolenie ,,Interest rates risk management and IRRBB regulation”:

Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska, we wspétpracy z Gietdg Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, zorganizowato szkolenie poswiecone zarzadzaniu ryzykiem stdép procentowych oraz
regulacjom IRRBB. Prowadzacym wydarzenie byt Martin Macko z firmy Bearing, ktéry przekazat
uczestnikom swoje bogate doswiadczenie. Byta to okazja do wymiany doswiadczen oraz nabycia i rozwoju
profesjonalnych umiejetnosci i poszerzenie sieci kontaktéw w branzy finansowej.
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Ad c. Zorganizowat szkolenie ,,Ptynno$¢ USD, EUR, PLN”:

Szkolenie dotyczgce ptynnosci na rynkach USD, EUR i PLN odbyto sie 14 czerwca 2023 roku. Prowadzone
byto przez Arkadiusza Balcerowskiego, CFA — ekonomiste mBanku. Uczestnicy mieli okazje dowiedzie¢ sie
o sytuacji ptynnosciowej na swiecie, funkcjonowaniu rynkéw USD i EUR po pandemii, a takze o czynnikach
ksztattujgcych ptynnosé ztotowa. Szkolenie zostato zorganizowane dzieki wspdtpracy ACI Polska i GPW w
Warszawie.

Ad d. Objat patronatem ,Kongres Obligacji Korporacyjnych” zorganizowany przez CEETA:

Kongres byt okazjg do pogtebienia wiedzy w zakresie wymogdéw regulacyjnych dotyczgcych Obligacji
Korporacyjnych. Udziat w Kongresie, ktdrego panelistami byty kancelarie prawne, agencja ratingowa oraz
przedstawiciele Bankéw emitentdw, jak réwniez Inwestoréw Instytucjonalnych, byt znakomitg okazjg do
tego, aby wymieni¢ sie doswiadczeniem i wiedzg w poruszanym temacie, co stanowi wymierng korzys¢
dla obecnych cztonkdw stowarzyszenia. ACl Polska zagwarantowato dla swoich cztonkdéw, pule miejsc po
wyjatkowo atrakcyjnych cenach.

Ad e. Wspdlnie z Warszawskim Instytutem Bankowosci przyczynit sie do realizacji i wspierat kolejng
edycje Studium Dealeréw Rynkow Finansowych:

Kontynuujemy wspotprace z WIB. Zimg 2023/2024 rozpoczelismy kolejng, 30. Edycje Studium Dealerow
Rynkéw Finansowych.

Ad f. Zorganizowat Spotkanie z Ciekawym Cztowiekiem — Prezeskg Fundacji Sztuki Polskiej ING Banku,
Kamilg Bondar, w celu przyblizenia specyfiki jej pracy cztonkom Stowarzyszenia:

Zarzad kontynuowat spotkania on-line z kolezankami i kolegami pracujgcymi poza warszawskim rynkiem
miedzybankowym. W styczniu 2023 naszym gosciem byta Kamila Bondar, ktéra oméwita sytuacje na rynku
mtodej sztuki w Polsce oraz podzielita sie doswiadczeniami na temat inwestycji w ten rodzaj aktywéw.

Ad g. Zorganizowat zamkniete oprowadzanie po wystawie kolekcji Fundacji Sztuki Polskiej ING:

Wspdlnie z Fundacjg Sztuki Polskiej ING mieliSmy przyjemnos¢ zaprosi¢ Cztonkdw Stowarzyszenia ACI
Polska na oprowadzanie po nowej przestrzeni wystawowej, w ktdrej znajduje sie kolekcja Fundacji Sztuki
Polskiej ING.
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Ad h. Zorganizowat spotkania integracyjne dla cztonkéw Stowarzyszenia.

Nieformalne spotkania sg doskonatg okazjg do integracji, wymiany pogladéw i doswiadczen oraz
poszerzania relacji w srodowisku dealerskim. W zesztym roku Zarzad zorganizowat dwa takie wydarzenia.

Ad i. Opublikowat artykut autorstwa Matgorzaty Smagorowicz-Chojnowskiej: ,Zielona Zmiana.
Odpowiedzialno$¢ i wyzwania rynkow finansowych”:

Artykut ukazat sie w ramach w programu promocji Stowarzyszenia oraz zwiekszania swiadomosci rynku o
waznych tematach majgcych wptyw na szeroki obszar finanséw. Artykut zostat opublikowany na stronie
Stowarzyszenia acipolska.pl oraz na profilu spotecznosciowym LinkedIn.

Ad j. Stworzyt profil Stowarzyszenia w mediach spotecznosciowych (Linkedin):

Od 2023r. serdecznie zapraszamy cztonkdw i przyjaciét Stowarzyszenia ACl Polska oraz wszystkich
zainteresowanych rynkami finansowymi do obserwowania naszego profilu na portalu LinkedIn.

Zachecamy réwniez do polecania naszego profilu innym osobom zainteresowanym rynkiem finansowym
oraz szkoleniami organizowanymi lub rekomendowanymi przez ACI Polska.

Profil zostat uruchomiony i jest na biezgco prowadzony w celu propagowania dziatalnosci Stowarzyszenia
oraz wiedzy na temat rynkéw finansowych.

Ad k. Przytaczyt sie do akcji UOKIiK , Inwestujesz? Daj sobie czas. Sprawdzaj, czytaj, pytaj!”:

ACI Polska aktywnie uczestniczyto w kampanii edukacyjnej UOKiK, podkreslajgc znaczenie swiadomych
inwestycji i zachecajgc do doktadnego sprawdzania, czytania i zadawania pytan przed podjeciem decyzji
inwestycyjnych. Akcja ta promuje odpowiedzialne podejscie do inwestowania poprzez udostepnianie
wiedzy i narzedzi niezbednych do dokonywania przemyslanych wyboréw finansowych. Dziatania ACI
Polska majg na celu zwiekszenie transparentnosci rynku finansowego i ochrone inwestoréw przed
nieprzewidzianymi ryzykami.

Ad I. Kontynuowat porzadki i stabilizacje finanséw Stowarzyszenia:
Gtéwnym zrdédtem przychoddéw ACI Polska s3:

= kupony z obligacji (214.425 zt, ok. 64% wszystkich przychoddw),
= skiadki cztonkowskie zaptacone (57.000 zt, ok. 17% wszystkich przychodéw) oraz
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= przychody ze sprzedazy (63.243,95 zt, ok. 19% wszystkich przychodéw).

We wszystkich trzech kategoriach odnotowalismy wzrost w stosunku do roku poprzedniego —
odpowiednio: 183% (z 75.730 zt do 214.425 zt), 16% (z 49.200 zt do 57.000 zt) i 51% (z 41.996,86 zt do
63.243,95 zt). Spadty natomiast koszty dziatalnosci operacyjnejz 172.100,65 zt w roku 2022 do 135.849,27
zt w roku 2023. Stowarzyszenie w roku 2023 odnotowato zysk netto na poziomie 167 tysiecy ztotych —
zgodnie z zapowiedzig podczas poprzedniego Walnego Zgromadzenia.

W sprawozdaniu finansowym, ktére datowane jest na 31 grudnia 2023, w pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy widnieje kwota 25.110,45 ztotych — na dziert 31 marca 2024
zalegte faktury zostaty uregulowane przez naszych kontrahentéw.

Rok 2024 najprawdopodobniej bedzie najlepszym rokiem obrotowym na przestrzeni ostatnich lat —
gtéwnie dzieki wzrostowi przychoddw ze sktadki cztonkowskiej (zwiekszylismy jg od roku 2024 z 300 zt do
500 zt) oraz udanym inwestycjom z lat poprzednich — kupno 3-letniej obligacji o statym (wysokim kuponie)
i 4-letnich obligacji zmiennokuponowych opartych o inflacje.

Kolejne lata — w zwigzku ze spadajacg inflacja, spodziewanymi nizszymi stopami RPP oraz koricem 10-
letniej umowy z Gietdg Papieréw Wartosciowych w zakresie dotacji i finansowania szkoler —bedg duzym
wyzwaniem dla przysztych wtadz ACI Polska.

W roku 2023 zwiekszyliSmy zaangazowanie w obligacje kupujac w pazdzierniku 190.000 zt nominatu
TOS1026 (staty kupon: 6,85%). Na koniec roku 2023 (oraz na dzien 31 marca 2024) wcigz posiadamy 2 min
zt nominatu COI10424 oraz 210 tysiecy zt nominatu COI0425. Kupony ptatne w kwietniu 2023 wyniosty —
odpowiednio — 195.000 zt (9,75%) oraz 19.425 zt (9,25%).

Kupon pfatny w kwietniu 2024 wynosi — odpowiednio — 19,65% oraz 19,15%. W kolejnym okresie kupon
COI0425 wyniesie 3,55% — ptatny w kwietniu 2025. Zarzad rozwaza operacje zamiany (COI0425), jesli
bedzie ona ekonomicznie uzasadniona. Obligacja TOS nie wyptaca kuponu przed zapadalnoscia, wiec nie
spodziewamy sie pozytkdw z tej obligacji do pazdziernika 2026. Srodki z zapadajacej obligacji CO10424
(nominat + kupon pomniejszony o wysokos¢ podatku) zostang reinwestowane w kolejne emisje obligacji.

Rok 2023 byt kolejnym rokiem urealniania listy cztonkowskiej i rozliczania zalegtych sktadek
(zmaksymalizowalismy s$ciggalnos¢ sktadek, umarzajgc te ktére byly niemozliwe do S$ciggniecia).
Przyjelismy réwniez nowych cztonkdéw.

Sciggalno$¢ sktadek w roku 2023 zostata utrzymana na bardzo zadowalajgcym poziomie — powyzej 95%.
Dwom osobom system niestusznie naliczyt sktadki, 3 osoby nie opfacity sktadki za rok 2023 — na dzien 31
marca 2024.
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Ad m. Plan szkolen i wydarzen na rok 2024:

Zarzad kontynuuje dziatania zmierzajgce do proponowania cztonkom Stowarzyszenia ciekawych szkolen i
spotkan rozwijajgcych wiedze oraz rozszerzajgcych horyzonty.

Dobrze przyjety przez naszych cztonkéw cykl spotkan z ,ciekawym cztowiekiem” bedzie z pewnoscig
kontynuowany. Planujemy przeprowadzanie wydarzed zaréwno o charakterze integracyjnym jak i
szkoleniowy.

Jako szkolenia merytoryczne ponownie obejmiemy patronatem szkolenie organizowane przez CEETA
dotyczace tworzenia modeli kalkulacji xXVA. Mamy takze w planach szkolenie z zakresu CSRBB.

Wszystkie szkolenia i spotkania bedg organizowane gwarantujgc preferencje cenowg i pierwszenstwo w
zapisie dla cztonkéw Stowarzyszenia ACI Polska.

Caty czas szukamy ciekawych tematéw i liczymy na Wasze wsparcie.

Warszawa, dnia 31 marca 2024 roku

Btazej Wajszczuk (-)
Marta Pakuta-Boryczka (-)
Grzegorz Kopij (-)
Wojciech Szajnar (-)
Marcin Trzykowski (-)

Maciej Wezgraj (-)
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