STOWARZYSZENIE RYNKOW FINANSOWYCH
ACI POLSKA

POLEKA Afiliowane przy ACI - The Financial Markets Association

Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu ACI - Polska w roku 2018

W roku 2018 Zarzad Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych /ACI Polska prowadzit dziatalnos¢ w
nastgpujacych obszarach :

a. Udzial w pracach Komitetu Nadzorczego przy GPW Benchmark

b. Udziat w pracach Zespotu Roboczego Rady Rozwoju Rynku Finansowego ds. reformy stawek
referencyjnych

c. Udzial w pracach Rady Rozwoju Rynku Kapitatlowego przy Ministerstwie Finansow oraz
opiniowanie projektow rozporzadzen Ministra Finansow

d. Organizacja wspoélnie z EY warsztatu dot. Reformy wskaznikow referencyjnych na przykiadzie
reformy stawki w CHF

e. Organizacja wspolnie z Deloitte warsztatu poswigconego zagadnieniom zarzadzania ryzykiem
stopy procentowej

f. Szkolenie dla cztonkow i upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych. FINTECH
Workshop

g. Wspolpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci

h. Integracja srodowiska dealerskiego.

i. Druk kalendarzy dla cztonkow Stowarzyszenia.

Ad a. Udziat w pracach Komitetu Nadzorczego przy GPW Benchmark

Komitet Nadzorczy GPW Benchmark S.A. jest jednostka nadzorcza powotang w zgodzie z
wymaganiami  Rozporzqdzenia UE  Nr  2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych (....) .
Komitet Nadzorczy zostal powotany do zycia zgodnie z nowym Regulaminem Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR, ktéry wszedt w zycie z dniem 1 lutego 2018 roku. Zgodnie z Regulaminem, ACI
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Polska ma prawo zgtosi¢ Cztonka Niezaleznego (z prawem glosu) oraz Obserwatora (bez prawa glosu)
do prac w Komitecie Nadzorczym GPW Benchmark. ACI Polska wskazato Pana Profesora Andrzeja
Stawinskiego jako Cztonka Niezaleznego oraz dr Wojciecha Galinskiego w charakterze Obserwatora.
Profesor Stawinski zostal wybrany na przewodniczacego Komitetu. Niestety po kilku miesigcach, z
uwagi na zatrudnienie w NBP, Profesor Andrzej Stawinski zrezygnowat z dalszego udziatu w pracach
Komitetu Nadzorczego. ACI Polska nie skorzystalo ponownie z prawa wskazania nowego czlonka
komitetu. Pozostajemy w roli Obserwatora a funkcj¢ nadal pelni dr Wojciech Galinski, cztonek
Zarzadu. W ten sposob ACI wspiera merytorycznie i rynkowo proces dostosowania stawki WIBOR do
wymogoéw BMR. Pomimo petnionej funkcji Obserwatora, dziatania przedstawiciela ACI Polska maja
charakter aktywny oraz sg nakierowane na wzmocnienie jakoSci stawki. Doradzamy Komitetowi
réwniez w kwestiach profesjonalnych oraz etycznych. Wspieramy wiedza i doswiadczeniem z zakresu
wskaznikow referencyjnych rynkow finansowych. W comiesiecznych spotkaniach komitetu oprocz
przedstawicieli GPW i GPW Benchmark biorg udziat przedstawiciele UOKIK, NBP, ZBP, MINFIN,
KDPW.

Ad b. Udziat w pracach Zespotu Roboczego Rady Rozwoju Rynku Finansowego ds. reformy stawek
referencyjnych

Na poczatku 2019 roku ACI Polska dotagczylo do utworzonej przez Ministerstwo Finanséw grupy
roboczej ds. Reformy stawek referencyjnych. Jest to koleje cialo obok grupy przy ZBP i GPWB, w
ktorej pracach ACI bierze czynny udziat. Grupa przy MF skupia m.in. przedstawicieli Bankow, KNF,
NBP, UOKIK, GPWB.

W trakcie dyskusji ACI Polska wspiera rynkowe rozwigzania dotyczace procesu dostosowania do
BMR. Prezentujemy rozwigzania shluzace z jednej strony wypehieniu zapiséw BMR, a z drugiej
minimalizujace negatywny wptyw nowych zapisow na gospodarke, rynki 1 Banki.

Ad c. Udzial w pracach Rady Rozwoju Rynku Kapitalowego przy Ministerstwie Finanséw oraz
opiniowanie projektow rozporzadzen Ministra FinansOw.

W minionym roku Zarzad ACI Polska brat udziat w pracach grupy roboczej majacej na celu
opracowanie Strategii Rozwoju Rynku Kapitalowego. Zarzad Stowarzyszenia skupit si¢ na kwestiach
zwigzanych z szeroko rozumianym rynkiem instrumentéw dluznych, a najwazniejsza intencja bylo
opracowanie rekomendacji, ktore moglyby zaaktywizowac¢ rynek papieréw komercyjnych oraz rynek
transakcji Repo, (tak w oparciu o papiery skarbowe jak i komercyjne). Zarzad Stowarzyszenia zwracat
roOwniez uwage na kwestie zwigzane z wlasciwym przygotowaniem instytucji finansowych do emisji
papierow dtuznych na bazie wymogéw MREL.

W trakcie prac Zarzad starat si¢ nie tylko rekomendowac dziatania rozwojowe, ale réwniez ograniczac
ryzyko potencjalnego arbitrazu prawnego lub podatkowego. Zwracal rowniez uwage na ryzyka
zwigzane z efektem tzw. drugiej fali. W trakcie konsultacji wielokrotnie argumentowano, aby dziatania
rozwojowe byly oparte o zatozenia swobodnego dostgpu do rynku, ograniczania barier prawnych,
administracyjnych i fiskalnych. Apelowali$my rowniez aby proponowane rozwigzania nie sprzyjaly
powstawaniu réznego rodzaju nieefektywnosciom, ktére na przyktad moga wywotla¢ kartowacenie
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rynkow powigzanych lub powodowaé ograniczenia w transmisji polityki pieni¢znej Banku Centralnego
do rynku instrumentow dtuznych i kapitalowych.

Jak dotychczas efektem prac zwigzanych z wypracowaniem Strategii jest dokument opublikowany
przez Ministerstwo Finanséw. Kolejnym etapem prac majg by¢ projekty regulacji prawnych, ktérych
szczegblowe zapisy beda decydowaly o skutecznym wdrozeniu Strategii i rozwoju rynkéw
kapitatowych.

Ad d. Organizacija wspdlnie z EY warsztatu dot. Reformy wskaznikow referencyjnych na przyktadzie
reformy stawki w CHF

10 stycznia ACI Polska wspdlnie z partnerem Firmag EY zorganizowalo. warsztat na temat nowej
stawki referencyjnej w CHF. Spotkanie byto moderowane przez czlonkow szwajcarskiej praktyki EY,
bioragcych udziat w pracach zwigzanych z reforma wskaznikow IBOR.

Celem warsztatu bylo omoOwienie zblizajacej sie zmiany m.in.: implementacji stawki SARON,
opracowanie kryteriow jakie musza by¢ spetnione aby uznaé stawk¢ SARON za stawke Risk Free
Rate. Podczas dyskusji zastanawiano si¢ czy rynek instrumentow finansowych nie potrzebuje stawek
tenorowych oraz czy Fixing dla stawki wynikajacej z kontraktu terminowego moze by¢ alternatywa dla
stawki tenorowej opartej o rynek instrumentéw kasowych. Ponadto dyskutowano® jak podmioty
finansowe radza sobie z brakiem stawek tenorowych. W szczegélnosci, czy banki szwajcarskie
wykorzystywaty stawke LIBOR CHF w kontraktach z konsumentami lubkorporacjami w umowach
kredytowych i jak planuja konwersje tych zobowigzan na nowg stawke¢ Risk Free Rate. Spotkanie
cieszyto si¢ duzym zainteresowaniem przedstawicieli sektora bankowego. Ponadto goscilismy rowniez
przedstawicieli wtadz monetarnych 1 nadzorczych.

Ad e. Warsztat wspolnie z Deloitte poswiecony zagadnieniom zarzadzania ryzykiem stopy procentowej
w ksiazce bankowe;.

W kwietniu wspoélnie z Deloitte zaprosilismy czlonkow na spotkanie poswigcone zagadnieniom
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, ktore w ostatnim okresie sg traktowane przez regulatorow
jako szczegdlnie wazne. W zwiagzku z tym, Ze termin wdrozenia rekomendacji EBA jest juz bliski
(wiekszos¢ wytycznych wchodzi w zycie od 1 lipca 2019) wspoélnie z firmg doradczg skupiliSmy si¢ na
zaadresowaniu najwazniejszych kwestii. Ponadto spotkanie bylo miejscem wielu dyskusji
bilateralnych.

Ad f. Szkolenia cztonkéw 1 upowszechniania wiedzy o rynkach finansowych - FINTECH Workshop

W pazdzierniku 2018r. ACI Polska przy wspotpracy z GPW zorganizowato szkolenie FINTECH.
Wydarzenie miato na celu przyblizenie Cztonkom rozwigzania w zakresie wykorzystania blockchain w
biznesie bankowym. Szkolenie przeprowadzita firma Bearning - bearning.com.
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Ad 0. Wspotpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci

W kwietniu wspolnie z przedstawicielami WIB podjelismy rozmowy na temat wprowadzenia
certyfikacji dla oferowanych przez instytut szkolen przeznaczonych dla pracownikoéw obstugujgcych
transakcje dealerskie na rynku pienigznym i walutowym w bankach oraz pozostatych instytucjach
finansowych. Certyfikacja ma na celu podniesienie rozpoznawalno$ci oferowanych szkolen.

Ad h. Integracja srodowiska dealerskiego

W 2018 odbyly si¢ kolejne spotkania integracyjne, ktore cieszyty si¢ duzym zainteresowaniem i miaty
pozytywny odbidr. Zarzad bedzie kontynuowal organizacje takich spotkan w 2019 roku.

Ad i. Druk kalendarzy dla cztonkéw Stowarzyszenia.

W roku 2018 Zarzad Stowarzyszenia jak €0 roku wydrukowat wtasne kalendarze dealerskie.
Przedsigwzigcie to pozwolito zaoszczedzi¢ duzag czes¢ srodkow przeznaczonych wczesniej na zakup
podobnych kalendarzy od miedzynarodowego ACIL. Dzicki temu kazdy cztonek Stowarzyszenia mogt
otrzyma¢ wlasny egzemplarz.

Nasi Czlonkowie mogg by¢ pewni, ze ACI Polska jest organizacja, ktora zawsze upomni si¢ o
rynek.

Warszawa, dnia 28 marca 2019 roku

Marta Kepa  (-)
Wojciech Galinski (-)
Konrad Sadowski (-)
Henryk Sutek (-)
Blazej Wajszczuk(-)
Tomasz Wotosz (-)
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