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ACI POLSKA

4 POLSKA

Afiliowane przy ACI - The Financial Markets Association

Warszawa, dnia 31 marca 2018 roku.

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI - Polska w roku 2017

W roku 2017 Zarzad Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych ACI Polska prowadzit prace w zakresie:

a)

Kontynuacji procesu z roku 2016 majacego na celu przekazanie administracji stawkami WIBID
1 WIBOR Gieldzie Papierow Wartosciowych SA w Warszawie w zwiagzku z wejSciem w zycie
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego w sprawie indeksow stosowanych, jako wskazniki w
instrumentach finansowych i umowach finansowych.

Procesu przekazania administracji stawka referencyjng POLONIA do Narodowego Banku
Polskiego.

Likwidacji fixingu FRA IRS i OIS

MIFiD Il - panel dyskusyjny 05-08 wrzesnia.

Wypowiedzenia perozumienia z UKNF w sprawie dystrybucji ocen BION.

Udziatu w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego-przy Ministerstwie Finanséw oraz
opiniowania projektow rozporzadzen Ministra Finansow.

Szkolen cztonkow i upowszechniania wiedzy o rynkach finansowych.

Wspotpracy z Warszawskim Instytutem Bankowosci.

Wspotpracy z NBP przy tlumaczeniu materiatbw FX Global Code Bank for International
Settlements (BIS)

Integracji srodowiska dealerskiego

Druku kalendarzy dla cztonkow Stowarzyszenia.

Inne.

Ad a) Kontynuacija procesu z roku 2016 majacego na celu przekazanie administracji stawkami WIBID i

WIBOR Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA w zwiazku z wejSciem w zycie

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego w sprawie indeksow stosowanych, jako wskazniki w

instrumentach finansowych i umowach finansowych.
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Dnia 4 pazdziernika 2016 roku Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA przyjeta ztozong
przez ACI Polska oferte oraz podpisala ze Stowarzyszeniem umowe przejecia organizacji fixingu
stawek referencyjnych WIBID i WIBOR. Zmiana wynika z wejécia w zycie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Europy, ktére naktada dodatkowe wymogi na instytucje
administrujgce i obliczajace stawki referencyjne.

Podpisanie umowy byto poprzedzone konsultacjami, a sam fakt przekazania organizacji do innego
podmiotu zostat przez Uczestnikoéw fixingu stawki WIBID 1 WIBOR oraz nadzorcéw zaakceptowany.
ACI zyskata GPW SA jako dlugoletniego partnera, w zakresiec wspdlnego prowadzenia dziatan
edukacyjnych i promocyjnych na rzecz rynku finansowego przez kolejne 10 lat. ACI otrzymata
wynagrodzenie finansowe wynikajace z komercyjnego charakteru stawki (sprzedaz dost¢epu do
kwotowan stawki w czasie rzeczywistym). Platnosci GPW SA na rzecz Stowarzyszenia zostaty
uregulowane.

Dnia 28 kwietnia 2017 roku zostat ogtoszony nowy regulamin stawek referencyjnych, na mocy ktorego
z dniem 30 kwietnia 2017 roku GPW  Benchmark SA przejeto funkcj¢ organizatora i agenta
kalkulacyjnego FIXINGU.

Komisja Rewizyjna jeszcze w 2016 roku pezytywnie zaopiniowata Umowe oraz uznata iz W jej ocenie
Zarzad dotozyl naleznej starannosci w procesie negocjacji jej warunkow.

Przekazanie fixingu Stawki referencyjnej WIBID 1 WIBOR do profesjonalnego.-podmiotu z grupy
GPW — spotce GPW Benchmark “SA “spetnia wytyczne okreslone decyzja WZC z dnia 04 czerwca
2014r. oraz eliminuje ryzyko wynikajace z prowadzenia administracji stawkami pod nowym rezimem
prawnym, ktory wymagalby zmiany organizacyjnej i de facto rezygnacji z = StowarzyszeniOwego
charakteru ACI Polska.

Zgodnie z nowym regulaminem GPW Benchmark z dnia 01 lutego 2018 roku ACI Polska wskazato
Pana Profesora Andrzeja Stawinskiego na cztonka Komitetu Nadzorczego GPW Benchmark (w
rozumieniu Art. 5 Rozporzadzenia o Wskaznikach). Jednocze$nie przyjeto funkcje obserwatora przy
Komitecie Nadzorczym, w tej roli bedzie reprezentowat Stowarzyszenie dr Wojciech Galinski, cztonek
Zarzadu.

Ad b) Proces przekazania administraciji stawka referencyinga POLONIA do Narodowego Banku
Polskiego.

Dazac do eliminacji ryzyk prawnych zwigzanych z administracjg stawkami referencyjnymi, Zarzad
podjat decyzje o przekazaniu administracji stawkg POLONIA do Narodowego Banku Polskiego. Dnia
23 pazdziernika 2017 roku, ACI Polska podpisato z NBP porozumienie, na mocy ktérego od dnia 1
grudnia 2017 roku nastapita zmiana Organizatora Fixingu POLONIA.
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ad c) Likwidacja fixingu FRA IRS i OIS

Dnia 24 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat decyzje o likwidacji fixingu stawek referencyjnych
FRA, IRS i OIS. Tym samym ACI Polska nie jest organizatorem ani administratorem zadnego
fixingu.

Ad d) Spotkanie MIFiD Il - panel dyskusyjny 5-8 wrze$nia

W dniach 05-08 wrzesnia z inicjatywy Zarzadu ACI Polska w siedzibie KDPW_CCP mial miejsce
panel dyskusyjny poswiecony implementacji Dyrektywy MIFID II (Markets in Financial Instruments
Directive) w odniesieniu do instrumentow finansowych oferowanych na rynku OTC .

W spotkaniu wzieto udziat ponad 70 przedstawicieli bankéw oraz towarzystw inwestycyjnych, ktérzy
dyskutowali o kwestiach zwigzanych z zawieraniem transakcji na portfel wiasny, wykonywaniem
zlecen w formie ,,Best Execution”, zawieraniem transakcji na platformach obrotu, badaniem ,fairness
of the price”, raportowaniem wymaganych danych transakcyjnych , rejestracja komunikacji
telefonicznej 1 elektronicznej zwigzanej z procesem zawierania transakcji- w $wietle nowych wymogow

regulacyjnych.

Spotkanie byto moderowane przez zaproszonych ekspertow (Deloitte, Deloitte Legal, KPMG, Areto,
Dentons), ktorzy przyblizyli informacje na temat nowych wymogow, dzielili sic swojg wiedzg oraz
odpowiadali na watpliwosci zglaszane przez uczestnikow dyskusji.

Ad e) Wypowiedzenie porozumienia z UKNF w sprawie dystrybuciji ocen BION.

W zwigzku, z przekazaniem do GPW Benchmark SA organizacji fixingu stawek referencyjnych, strony
wypowiedzialy porozumienie dotyczace przesytania ocen BION. ACI Polska wyrazito zadowolenie z
mozliwosci udzialu w procesie oraz z zaufania jakim obdarzyt nas UKNF. W ciggu trwania
porozumienia, przekazywanie danych dot. BION obywato si¢ bez zadnych zaktocen a sam proces
zostat odpowiednio udokumentowany dla UKNF.

Ad f) Udzial w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministerstwie FinansOw oraz
opiniowania projektow rozporzadzen Ministra Finansow.

Czlonkowie Zarzadu byli zapraszani oraz brali udzial w zwolywanych przez Ministerstwo Finansow
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posiedzeniach Rady Rozwoju Rynku Finansowego. Na spotkaniach Zarzad prezentowal prorynkowe
stanowisko. Ponadto ACI Polska, jako jedna z organizacji rynkowych miata mozliwos¢ opiniowaé
projekty Rozporzadzenia Ministra Finanséw dotyczgce zagadnien szeroko pojetych rynkow
finansowych.

Ad 0) Szkolenia cztonkdéw i1 upowszechnienie wiedzy o rynkach finansowych.

W 2017 roku Zarzad Stowarzyszenia zorganizowal kilkumiesieczny kurs zakonczony certyfikacja
ALM. Dnia 15 listopada odbyt si¢ egzamin, w wyniku ktorego 11 0sob otrzymato certyfikat menadzera
ALM.

Zarzad ACI kontynuowatl w 2017 roku cykl bezptatnych seminariéw adresowanych do cztonkéow ACIL
27 wrzesnia kolejne spotkanie zostalo poswiecone CVA — korekta wartosci kredytowej.

Ad h) Wspotpraca z Warszawskim Instytutem BankowoS$ci

Stowarzyszenie kontynuowato wspolprace z Warszawskim Instytutem Bankowosci. Obecnie trwaja
prace nad rozszerzeniem grupy odbiorcow dla programu szkolen Studium Rynkéw Finansowych o
jednostki wspierajace codzienng prace dealing room-u (pracownicy middle office, back office,
specjalisci z obszaru ryzyka, compliance itp.) Zarzad planuje zrewidowac¢ plan szkolenia, aby
odpowiadat nowym wymaganiom rynkéw finansowych oraz biezacym regulacjom.

Ad i) Wspolpraca z NBP przy tlumaczeniu materiatow FX Global Code Bank for International
Settlements (BIS)

W grudniu 2017 roku Komisja ds. profesjonalizmu brata udzial w konsultacjach dotyczacych
przygotowywanego przez NBP polskiego thumaczenia kodeksu dla rynku walutowego FX Global
Code. W lutym 2018 roku Narodowy Bank Polski ztozyt deklaracje o przestrzeganiu Kodeksu
globalnego dla rynku walutowego. Stowarzyszenie zacheca wszystkich uczestnikow hurtowego
rynku walutowego do stosowania powyzszego Kodeksu .

Ad i) Integracja srodowiska dealerskiego

W listopadzie 2017 roku oraz marcu 2018 roku odbyly sie spotkania integracyjne, ktore cieszyly si¢

zainteresowaniem i miaty pozytywny odbidr. Zarzad bedzie kontynuowat organizacj¢ takich spotkan w
2018 roku.
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Ad k) Druk kalendarzy dla cztonkéw Stowarzyszenia.

W roku 2017 Zarzad Stowarzyszenia ponownie wydrukowat wtasne kalendarze dealerskie.
Przedsiewzigcie to pozwolito zaoszczedzi¢ duzg cze¢s¢ srodkow przeznaczonych wezesniej na zakup
podobnych kalendarzy od migdzynarodowego ACI. Dzigki temu kazdy cztonek Stowarzyszenia mogt
otrzymac wlasny egzemplarz.

Ad 1) inne.

W styczniu 2017 roku po raz kolejny odbyt si¢ Halowy Turniej Pitki Noznej ACI. Z uwagi na
spadajaca frekwencje¢ Zarzad ACI zacheca do przekazywania propozycji dotyczacych organizacji
innych form wspoélnej rywalizacji sportowej.

Z uwagi na wchodzace z koncem maja przepisy dotyczace ochrony danych osobowych (RODO)
Zarzad CI Polska zaniecha publikacji kolejnych edycji Przewodnikow po rynku walutowym do czasu
znalezienia ew. nowej formuty przewodnika.

Warszawa, dnia 31 marca 2018 roku

Marta Kepa  (-)
Wojciech Galinski (-)
Konrad Sadowski (-)
Henryk Sutek (-)
Blazej Wajszczuk(-)
Tomasz Wotosz (-)
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