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Warszawa, dnia 31 marca 2017 r.

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI - Polska w roku 2016

W roku 2016 Zarzad Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska prowadzil prace w
nastgpujacych obszarach:

a)

b)

c)
d)

e)

9)
h)
i)
)

Proces przekazania administracji stawkami WIBID 1 WIBOR Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w, zwigzku z wejSciem W zycie Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego w sprawie indekséw stosowanych, jako wskazniki w instrumentach finansowych i
umowach finansowych.

Stawka POLONIA oraz proces przekazania administracji stawka do Narodowego Banku
Polskiego.

Udziat w pracach migdzynarodowego ACI.

Audyt IT w ACI Polska.

Realizacja porozumienia z UKNF w sprawie dystrybucji-ocen BION.

Udziat w pracach- Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministerstwie Finansow..0raz
opiniowanie projektow rozporzadzen Ministra Finansow.

Szkolenia cztonkow i upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych.

Wspolpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci.

Emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkoéw Stowarzyszenia.

Inne.

Ad a) Proces przekazania administracji stawkami WIBID i WIBOR Gieldzie Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie w zwiazku z wejsciem w zycie  Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego w sprawie

indeksow stosowanych jako wskazniki w instrumentach finansowych i umowach finansowych.

Dnia 4 pazdziernika 2016r Gietda Papieroéw Wartosciowych przyjeta ztozong przez ACI Polska oferte
oraz podpisala ze Stowarzyszeniem umowe przejecia organizacji fixingu stawek referencyjnych
WIBID i WIBOR. Wraz z przejeciem organizacji fixingu stawek referencyjnych, podmiot z grupy
GPW tj. spotka GPW Benchmark pehit begdzie obok funkcji Organizatora réwniez role Agenta
Kalkulacyjnego.
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Podpisanie umowy byto poprzedzone konsultacjami a sam fakt przekazania organizacji do innego
podmiotu zostal przez Uczestnikow fixingu stawki WIBID i WIBOR zaakceptowany. Zgodnie z
porozumieniem, GPW Benchmark planuje wejs¢ w role Organizatora i Agenta Kalkulacyjnego z
dniem 30 czerwca 2017r. Nastepnie przy wsparciu doradcéw firmy Dentons oraz Ernst&Young GPW
Benchmark przeprowadzi proces dostosowania do wymogoéw rozporzadzenia, ktoérego przepisy beda
obowigzywac od dnia 1 stycznia 2018 r..

Stan prac zwigzanych z przejeciem funkcji organizatora fixingu przez podmiot GPW omawiany byt na
cyklicznych posiedzeniach Rady WIBOR. Protokoty z posiedzen Rady byty wysytane do wiadomosci
UKNF, NBP oraz ZBP. Czlonkowie Zarzadu Stowarzyszenia: Prezes i/lub Wiceprezes uczestniczyli
we wszystkich posiedzeniach Rady do spraw stawek referencyjnych WIBID i WIBOR jakie odbyty si¢
w 2016 roku

Umowa pomiedzy GPW S.A. a ACI Polska eliminuje w Stowarzyszeniu ryzyko prawne wynikajace z
prowadzenia administracji stawkami pod mnowym rezimem prawnym, ktory wymagatby zmiany
organizacyjnej i de facto rezygnacji z charakteru stowarzyszenia. Zarzad planuje, ze umowa zostanie
sfinalizowana 30 czerwca 2017r. ACI Polska pozyskuje GPW jako dtugoletniego partnera, w zakresie
wspolnego prowadzenia dziatan edukacyjnych 1 promocyjnych na rzecz rynku finansowego przez
kolejne 10 lat. ACI otrzyma wynagrodzenie finansowe wynikajace z komercyjnego charakteru stawki
(sprzedaz dostepow real time).

Komisja Rewizyjna zapoznata si¢ z umowa i W je] ocenie Zarzad dolozyl naleznej starannosci w
procesie negocjacji warunkow umowy.

Przekazanie fixingu Stawki referencyjnej WIBOR i WIBOR do-profesjonalnego podmiotu z grupy
GPW — spotce  GPW Benchmark SA spelnia wytyczne okreslone decyzja WZC. z dnia 04 czerwca
2014 .

Ad b) Stawka POLONIA oraz proces przekazania administracii stawka do Narodowego Banku
Polskiego.

W marcu 2016 roku Zarzad ACI rozszerzyt liste¢ bankow panelistow do 23 uczestnikow.

Dazac do eliminacji ryzyk natury prawnej zwiazanej z administracja stawkami referencyjnymi, Zarzad
podjal decyzje o przekazaniu administracji stawkg POLONIA do innego podmiotu ktory spetnia
kryteria Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego w sprawie indeksow stosowanych, jako wskazniki
w instrumentach finansowych i umowach finansowych.

Narodowy Bank Polski wstegpnie wyrazit zainteresowanie przejgciem administracji stawka i w chwili
obecnej jest na etapie analiz prawnych. Planujemy zakonczy¢ proces do dnia 1 stycznia 2018r.
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Ad ¢) Udziat w pracach miedzynarodowego ACI.

W styczniu przedstawiciel ACI Polska byt obecny na cyklicznym spotkaniu Zarzadu ACI International
w Paryzu. Z punktu widzenia ACI Polska celem spotkania bylo zapoznanie si¢ z sytuacja w
mi¢dzynarodowym ACI po odejsciu Niemiec i Wloch. Mialo to pomoée okresli¢ przyszty status ACI
Polska w strukturach ACI International.

W chwili obecnej ACI International koncentruje si¢ na wprowadzeniu w zycie zapisow nowego FX
Global Code opracowanego przez Bank for International Settlements, ktory uzupetni obecny Code of
Conduct. Z wprowadzeniem nowych przepisow, ACI International wiaze duze nadzieje na odbudowe
marki ACI jako wiodgcej organizacji rynku kapitatowego na swiecie.

Wprowadzenie nowego Global Code zostato juz dostrzezone przez NBP, a z informacji otrzymanych w
Paryzu wynika, ze takze EBC jest zainteresowany szybka implementacja nowych regut.

Nowe zapisy zostang opublikowane w maju br.

Wsparcie ACI International w tym wzgledzie przez ACI Polska powinno by¢ jednym z celow na
2017/18r.

Ad d) Audyt IT w ACI Polska.

W kwietniu Zarzad zdecydowat si¢ na przeprowadzenie audytu systemow IT wykorzystywanych w
ramach Stowarzyszenia. Mimo, ze ACI Polska nie korzysta z zadnego dedykowanego oprogramowania
to bezpieczenstwo strony WWW oraz serwera pocztowego wymagato sprawdzenia faktycznego stanu
zabezpieczen. W wyniku prac zidentyfikowano szereg usprawnien, ktorych wdrozenie znaezaco
podniosto bezpieczefistwo IT. Czes¢ wykonanych prac miata charakter dorazny i wigzata si¢ ze
zmianami podstawowych parametrow serwerow obstugujacych ACI Polska. Pozostale zmiany majg
bardziej kompleksowy charakter 1 wymagaja zmiany ,,silnika” strony WWW oraz nowego serwera
pocztowego.

Ad e) Realizacja porozumienia z UKNF w sprawie dystrybuciji ocen BION.

Zgodnie z porozumieniem podpisanym przez Zarzad ACI z UKNF, ACI Polska po raz kolejny
posredniczyto w przekazywaniu ocen BION do bankéw panelistow. Dwoch czlonkéw Zarzadu w
obecnosci protokolanta osobiscie nadzorowalo proces przekazywania dokumentéw od UKNF do
bankow. Przesylki otrzymane od UKNF (bez prawa wgladu) zostaly wystane za posrednictwem
kurierow do wyznaczonych i zatwierdzonych przez UKNF pracownikow bankéw panelistow.
Przekazanie przesylek odbylo si¢ bez jakichkolwiek zaktocen. Proces zostal odpowiednio
udokumentowany dla UKNF.

Ad f) Udzial w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministerstwie Finansow.
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Cztonkowie Zarzadu byli zapraszani oraz brali udziat w zwoltywanych przez Ministerstwo Finansow
posiedzeniach Rady Rozwoju Rynku Finansowego. Na spotkaniach Zarzad prezentowal prorynkowe
stanowisko. Ponadto ACI Polska, jako jedna z organizacji rynkowych miata mozliwo$¢ opiniowaé
projekty Rozporzadzenia Ministra Finanséw dotyczace zagadnien szeroko pojetych rynkow
finansowych.

W lutym 2016 rozstat wprowadzony tzw. podatek bankowy. Z uwagi na obawy, ze podatek zaktoci
mechanizmy rynkowe, Zarzad z uwagg przygladat si¢ funkcjonowaniu rynku i analizowat wszelkie
sygnaty ptynace od jego uczestnikow. Konsekwencjg tych dziatan byto pismo do MF do wiadomosci
KNF oraz NBP informujace o negatywnym wplywie podatku na rynek migdzybankowy. Problemy
opisane w pi$mie znalazlty niestety potwierdzenie w rzeczywistosci, gdyz podatek znaczaco wptywa na
ptynno$¢ rynku mig¢dzybankowego (np. brak stawki POLONIA pod koniec stycznia). Zarzad ACI
odbyt spotkanie w MF, podczas ktorego prezentowano obawy zwigzane z wplywem podatku na rynek
migdzybankowy jednak do tej pory podatek obowigzuje w niezmienionej formie.

Ad g) Szkolenia i wyktady dla czlonkdéw i upowszechnienie wiedzy o rynkach finansowych.

W kwietniu 2016 Zarzad rozpoczal cykl bezptatnych seminaridw adresowanych do cztonkéw ACI
Dotychczas zostaty przeprowadzone dwa. spotkania. = Seminarium MIFID 2 z punktu widzenia
dealera oraz Wymogi EMIR w zakresie wymiany zabezpieczen dla bilateralnych transakcji
pochodnych OTC.

Na kwiecien br zostata zaplanowana- rekrutacja na kolejng sesje ALM tym razem zakonczona

certyfikacjg (Certified ALM Manager). Planowane szkolenie to 48h nauki w ALM CyberSchool oraz
dwudniowe Seminarium potgczone z egzaminem:

Ad h) Wspolpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci

Studium Dealeréw Rynkéw Finansowych to wspolny program Warszawskiego Instytutu Bankowosci i
Stowarzyszenia ACI Polska adresowany do dealeréw bankowych z krotkim stazem (do 3 lat) oraz os6b
przygotowujacych si¢ do podjecia zawodu dealera rynku finansowego w bankach, innych instytucjach
finansowych i przedsigbiorstwach. W pazdzierniku 2016 roku zostaty przeprowadzone dwa egzaminy
sesji otwartej i zamknietej szkolenia przeprowadzonego w roku poprzednim. Ponadto w pazdzierniku
2016 roku ruszyta kolejna edycja studium. Program cieszy si¢ nadal do§¢ duzym zainteresowaniem.

Ad i) Emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkéw Stowarzyszenia.

W roku 2016 Zarzad Stowarzyszenia ponownie wyemitowal wlasne kalendarze dealerskie.
Przedsigwzigcie to pozwolito zaoszczedzi¢ duza czes¢ srodkow przeznaczonych wczesniej na zakup
podobnych kalendarzy od migedzynarodowego ACI. Dzigki temu kazdy cztonek Stowarzyszenia mogt
otrzyma¢ wlasny egzemplarz.
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W grudniu 2016 roku ponownie wydano przewodnik po rynku

Ad j) inne.

W pazdzierniku 2016 roku w zwigzku z brakiem wymaganej minimalnej liczby Uczestnikow, Zarzad
ACI zostat zmuszony do podj¢cia decyzji o zawieszeniu fixingu FRA IRS T OIS.

W listopadzie 2016 roku Stowarzyszenie po raz kolejny byto partnerem medialnym Derivatives World
Central and Eastern Europe, Warsaw.

W styczniu 2017 odbyt si¢ Halowy turniej pitki noznej.

Warszawa, 31 marca 2017

Marta Kepa  (-) Blazej Wajszezuk(-)
Barttomiej Matocha (-) Wojciech Galinski (-)
Mirostaw Smolinski (-) Henryk SuteK (-)
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