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Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI - Polska w roku 2015

W roku 2014/2015 Zarzad Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska prowadzit prace w
nastepujacych obszarach:

Proces dostosowania roli administratora do planowanego Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego w sprawie indeksow stosowanych, jako wskazniki w instrumentach finansowych i
umowach finansowych.

Komercjalizacja stawek referencyjnych WIBID | WIBOR.

Audyt Agenta Kalkulacyjnego stawek referencyjnych WIBID 1 WIBOR.

Rozszerzenie panelu bankéw kwotujacych do stawek referencycjnych WIBID i WIBOR oraz
POLONIA.

Realizacja porozumienia z UKNF w sprawie dystrybucji ocen BION.

Udziat w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministerstwie Finansow: oraz
opiniowanie projektow rozporzadzen Ministra Finansow.

Migdzyuczelniane Forum Dealeréw

Szkolenia cztonkdw i1 upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych.

Wspotpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci.

Emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkow Stowarzyszenia.

Inne.

Ad a) Proces dostosowania roli administratora do planowaneqo Rozporzgdzenia Parlamentu

Europejskieco w sprawie indeksow stosowanych, jako wskaZniki w instrumentach finansowych i

umowach finansowych.

Zgodnie z decyzjg WZC z 04 czerwca 2014 roku Zarzad ACI Polska kontynuowat prace majace na
celu dostosowanie procesu administrowania Fixingami do wymogoéw projektowanego rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego. W tym celu wprowadzono optaty oraz zlecono wykonanie audytu Agenta
Kalkulacyjnego (punkty te zostaty szczegdtowo opisane w oddzielnych podpunktach sprawozdania), a
takze rozpoczeto rozmowy z potencjalnymi podmiotami, ktore zgodnie z wspolnym raportem
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kancelarii Dentons i1 firmy doradczej EY spetniatyby kryteria stawiane administratorowi stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR przez projektowane Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego.

W lutym 2015 odbylo si¢ kolejne spotkanie grupy roboczej zwigzane z procesem dostosowywania
zarzadzania wskaznikami WIBID i WIBOR do standarddow wyznaczanych przez projektowane
Rozporzadzenia PE. Spotkanie po$wi¢cone bylo analizie ankiet i ewentualnej skali rozbieznoS$ci
pomiedzy procesem kwotowania do fixingu WIBID i WIBOR w chwili obecnej a procesem, ktory
bedzie spetniat wymogi projektowanego rozporzadzenia. Zagregowane wyniki ankiety zostaty
zaprezentowane na spotkaniu w taki sposob, aby pokaza¢ praktyki, ktére juz funkcjonuja na rynku oraz
wyrozni¢ te, ktore sg najblizsze nowemu Rozporzadzeniu. Prace tej grupy beda kontynuowane w
oparciu o finalny tekst Rozporzadzenia, ktorego publikacji mozna si¢ spodziewa¢ w najblizszych
miesigcach.

W maju 2015 roku ACI Polska z udziatem GPW zorganizowata kolejne spotkanie grupy roboczej,
ktore byto doskonalg okazja do wyrazenia oczekiwan srodowiska bankowego i bankéw panelistow w
stosunku do przysztego administratora. W' celu zapewnienia najlepszych warunkéw funkcjonowania
stawki referencyjnej w przysztosci, do dyskusji (podobnie jak to miato miejsce poprzednio) zaproszeni
zostali przedstawiciele wszystkich bankow kwotujacych do fixingu WIBID i WIBOR, a takze
przedstawiciele Ministerstwa Finansow, UKNF, NBP, KDPW_CCP, GPW, ZBP oraz Rady WIBOR.

Zarzad ACI Polska prowadzit 2015 roku rozmowy z trzema potencjalnymi podmiotami w tym z
Warszawska Gietda Papierow Wartosciowych, ktére moga by¢ brane pod uwage w- procesie
dostosowywania administratora do wymogoéw planowanego rozporzadzenia. ACI Polska zlozyta GPW
ofertg przejecia funkcji administratora stawki referencyjnej. Oferta miata charakter warunkowy i zalezy
od akceptacji podmiotow zwigzanych z procesem tworzenia stawek tj. bankow Uczestnikow Fixingu
oraz Rady WIBOR. O fakcie tym zostali poinformowani prezesi bankow- Uczestnikow Fixingu oraz
NBP, UKNF, ZBP, Ministerstwo Finansow, cztonkowie Rady WIBOR. Na moment sporzagdzenia tego
sprawozdania ACI Polska prowadzi proces uzgodnienia warunkéw przejecia administracji Stawkami
WIBID i WIBOR przez GPW. Obecnie prowadzone sa rozmowy z bankami, panelistami tych stawek
na temat biznesowych rozwigzan zwigzanych z przyszta administracjg stawkami

Cztonkowie Zarzadu Stowarzyszenia: Prezes i Wiceprezes uczestniczyli we wszystkich posiedzeniach
Rady do spraw stawek referencyjnych WIBID i WIBOR jakie odbyty si¢ w 2015 roku

Ad b) Komercjalizacja stawek referencyjnych WIBID i WIBOR.

W lutym 2015 roku Zarzad Stowarzyszenia wprowadzil optaty dla dystrybutoréw stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR. Sa one pobierane od kazdego uzytkownika koncowego za dostep do
stawek referencyjnych w czasie rzeczywistym.

Wprowadzenie opltat pozwolito Stowarzyszeniu pokry¢ koszty audytu Agenta Kalkulacyjnego, a takze
na zgromadzenie rezerwy funduszy koniecznych do przeprowadzenia procesu dostosowania
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administratora do projektowanego Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki w instrumentach finansowych i umowach finansowych. Z uwagi na wciaz
nie zamkniety proces przekazania administracji stawkami WIBID i WIBOR, POLONIA oraz FRA,IRS
I OIS, a takze ryzyko pojawienia si¢ juz w 2016 roku rygorystycznych wymagan dla administratorow
oraz ryzyko nieprzewidzianych kosztow, Zarzad prowadzit w 2015 roku ostrozng polityke finansowa.

Ad c) Audyt Agenta Kalkulacyjnego stawek referencyjnych WIBID i WIBOR.

W celu przeprowadzenia audytu Agenta Kalkulacyjnego Zarzad Stowarzyszenia przygotowat
szczegblowy zakres audytu firmy Thomson Reuters petnigcej funkcje Agentka Kalkulacyjnego. Zasady
audytu oraz jego zakres zostalty omowione i zatwierdzone przez Rade do spraw stawek referencyjnych
WIBID i WIBOR na posiedzeniu w dniu 14 stycznia 2015 roku. Zarzad wystal nastgpnie zapytanie
ofertowe do firm audytorskich o uznanej reputacji. W wyniku negocjacji w kwietniu 2015 roku oferta
firmy Deloitte zostata ostatecznie przyjeta przez Zarzad, jako najbardziej odpowiadajaca potrzebom
tego badania. Rada WIBOR zatwierdzita wybor firmy audytorskiej na posiedzeniu w dniu 27 kwietnia
2015 roku. W czerwcu wyniki audytu zostaty zaprezentowane Radzie WIBOR, a nastgpnie Kopia
dokumentu zostata przekazana do UKNF.

Audyt potwierdzit wysoki profesjonalizm Agenta Kalkulacyjnego firmy Thomson Reuters.

Ad d) Rozszerzenie panelu bankéw kwotujacych do stawek referencyjnych WIBID i WIBOR oraz
POLONIA.

W marcu 2015 roku decyzjg Zarzadu ACI POLSKA (zatwierdzong przez Rade WIBOR) zwigkszono
panel bankéw kwotujacych do Fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR. Do panelu dotgczyt
Deutsche Bank S.A. Tym samym lista Uczestnikow zwiekszyta si¢ do 13 bankow.

W porozumieniu z Narodowym Bankiem Polskim Zarzad zwigkszyt takze po raz kolejny liczbe
bankéow w indeksie POLONIA. W grudniu 2015 roku rozszerzono liczb¢ bankéw panelistow stawki
POLONIA o Bank Polskiej Spotdzielczosci oraz EUROBANK S.A, a od 1 marca 2016 list¢ uzupehit
PLUSBANK S.A. Tym samym lista panelistow zwigkszyta si¢ do 23 bankow.

Ad e) Realizacja porozumienia z UKNF w sprawie dystrybucji ocen BION.

Zgodnie z porozumieniem podpisanym przez Zarzad ACI z UKNF, ACI Polska po raz kolejny
posredniczyto w przekazywaniu ocen BION do bankéw panelistow. Dwoch cztonkéw Zarzadu w
obecno$ci protokolanta osobi$cie nadzorowalo proces przekazywania dokumentéw od UKNF do
bankow. Przesytki otrzymane do UKNF (bez prawa wgladu) zostaly wystane za posrednictwem
kurierow do wyznaczonych i zatwierdzonych przez UKNF pracownikéw bankow panelistow. Proces
ten byt realizowany przez Zarzad ACI w 2015 roku dwukrotnie. Przekazanie przesytek odbylo si¢ bez
jakichkolwiek zaktocen. Proces zostat odpowiednio udokumentowany dla UKNF.
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Ad f) Udzial w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy Ministerstwie Finansow.

Cztonkowie Zarzadu byli zapraszani oraz brali udziat w zwoltywanych przez Ministerstwo Finansow
posiedzeniach Rady Rozwoju Rynku Finansowego. Na spotkaniach Zarzad prezentowat prorynkowe
stanowisko. Ponadto ACI Polska, jako jedna z organizacji rynkowych miata mozliwo$¢ opiniowaé
projekty Rozporzadzenia Ministra Finanséw dotyczace zagadnien szeroko pojetych rynkow
finansowych.

Ad ) Miedzvyuczelniane Forum Dealeréw Bankowvych.

W roku akademickim 2015/2016 Stowarzyszenie Rynkéw Finansowych ACI Polska wraz z Instytutem
Bankowos$ci w Kolegium Ekonomiczno Spotecznym Szkoty Gtownej Handlowej zaplanowato kolejny
cykl wyktadow praktycznych ,,Studenckie Forum Dealerow Bankowych”. Celem forum jak
poprzednich latach jest przyblizenie pracy dealera rynku mi¢dzybankowego, funkcjonowania Dealing
Roomu, a szerzej departamentu Skarbu w banku komercyjnym. Wyktady prowadzone sg przez
doswiadczonych praktykow rynkowych w 10 tematach. Forum zaplanowane zostalo w sesji letniej
roku akademickiego 2015/2016

Ad h) Szkolenia i wyktady dla cztonkdéw i1 upowszechnienie wiedzy o rynkach finansowych.

Zarzad zaplanowal przeprowadzenie serii bezplatnych wyktadow z tematyki rynkoéw finansowych 1
wchodzacych nowych regulacji. Wyktady dla czlonkow Stowarzyszenia, prowadzone beda w formule
2-3 godzinnych prezentacji potaczonych z dyskusja uczestnikow. Cykl rozpocznie wyktad ,, MIFID 2 z
punktu widzenia dealera” zaplanowany na kwiecien br. Naczerwiec planowany: zostat wyktad
dotyczacy i regulacji ,, MAR/MAD”.

Ad i) Wspdlpraca z Warszawskim Instytutem Bankowosci

Studium Dealeréw Rynkéw Finansowych to wspolny program Warszawskiego Instytutu Bankowosci i
Stowarzyszenia ACI Polska adresowany do dealeréw bankowych z krotkim stazem (do 3 lat) oraz os6b
przygotowujacych si¢ do podjecia zawodu dealera rynku finansowego w bankach, innych instytucjach
finansowych 1 przedsigbiorstwach. W marcu 2015 roku zostaty przeprowadzone dwa egzaminy sesji
otwartej 1 zamknigtej szkolenia przeprowadzonego w roku poprzednim. Ponadto w pazdzierniku 2015
roku ruszyla kolejna edycja studium. Program cieszy si¢ nadal do$¢ duzym zainteresowaniem.

Ad |) Emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkdéw Stowarzyszenia.

W roku 2015 Zarzad Stowarzyszenia ponownie wyemitowal wiasne kalendarze dealerskie.
Przedsigwzigcie to pozwolito zaoszczedzi¢ duzg czgs¢ srodkow przeznaczonych wezesniej na zakup
podobnych kalendarzy od migdzynarodowego ACI. Dzigki temu kazdy cztonek Stowarzyszenia mogt
otrzyma¢ wlasny egzemplarz.
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W lipcu 2015 roku ponownie wydano przewodnik po rynku

Ad K) inne.

We wrzesniu 2015 roku Stowarzyszenie po raz kolejny bylo partnerem medialnym Derivatives World
Central and Eastern Europe, Warsaw.

We wrzesniu 2015 roku ACI Polska po raz kolejny byto partnerem turnieju tenisowego BondSpot o
Puchar rynku Obligacji.

W listopadzie 2015 roku dzi¢ki inicjatywie Zarzadu ACI na platformie EIKON firmy Thomson Reuters
stworzono nowe RIC dla depozytow ztotowkowych. Powodem zmian byt fakt, ze na ogdlnych stronach
informacyjnych pojawiaty si¢ kwotowania bankow zagranicznych i brokeréw, ktore odbiegaty od cen
rynkowych w PLN. Konieczno$¢ stworzenia rownoleglych RIC dla uczestnikow lokalnych
spowodowana byta faktem, iz kwotowania te czesto wykorzystywane sa w Bankach do
dokumentowania codziennej pracy dealingdw.

Warszawa, 31 marzec 2016

Marta Kepa  (-) Wojciech Galinski (-)
Barttomiej Matocha (-) Henryk Sutek (-)
Blazej Wajszczuk(-)

Mirostaw Smolinski (-)
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