STOWARZYSZENIE RYNKOW FINANSOWYCH
ACI POLSKA

“EEN POLSKA Afiliowane przy ACI - The Financial Markets Association

Warszawa, 31 marca 2014

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI - Polska w roku 2013/2014.

W roku 2013/2014 Zarzad Stowarzyszenia Rynkéw Finansowych ACI Polska prowadzit prace w
nastepujacych obszarach:

a) Prace nad wprowadzeniem w zycie nowego Regulaminu-Stawek referencyjnych WIBID i
WIBOR oraz monitoring jego przestrzegania

b) Analiza rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego dot. Fixingéw oraz ich skutki dla
Stowarzyszenia.

c) Udziat w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy MF.

d) Porozumienie z KNF w sprawie dystrybucji ocen BION

e) Wspolpraca z regulatorem nad poprawa efektywnosci rynku migdzybankowego 1 jego
rozwojem

f) Komercjalizacja stawki WIBOR

g) Rozszerzenie listy bankow kwotujacych stawke referencyjng POLONIA

h) Integracja srodowiska dealerskiego,

i) Szkolenia cztonkéw i upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych,

j) Emisja kalendarzy | przewodnika po rynku dla cztonkow. Stowarzyszenia.

Ad a) Prace nad wprowadzeniem w zycie nowego Regulaminu stawek referencyjnych WIBID i
WIBOR oraz monitoring jego przestrzegania

Bazujac na pracach zespotu roboczego ds. rynku migdzybankowego przy Urzedzie Komisji Nadzoru
Finansowego (sktadajacego si¢ przedstawicieli bankéw, UKNF, ZBP, NBP i ACI POLSKA) Zarzad
ACI Polska opracowat nowy projekt Regulaminu. W procesie finalnych konsultacji zaangazowane byty
banki panelisci stawki WIBOR. Ostatecznie po uzyskaniu akceptacji ze strony KNF oraz NBP
regulamin wszedl w zycie 1 lipca 2013 roku. Zgodnie z zapisami nowego Regulaminu Zarzad,
opierajac si¢ na danych UKNF oraz NBP dotyczacych wielkosci aktywow oraz aktywnosci na rynku
zaprosit do uczestnictwa w fixingu trzy banki spetniajace kryteria nowego regulaminu. Getin Noble
Bank S.A przyjat zaproszenie i rozpoczat kwotowanie do fixingu z dniem 1 lutego 2014. Wczesniej (1
maja 2013) roku do grona panelistéw powrdcit Bank Handlowy.

Nowy regulamin powotat Rade do spraw stawek referencyjnych WIBID i WIBOR, ktorej nadrzednym
celem jest dbanie o jakos$¢ i wiarygodnos¢ stawek referencyjnych. Z ramienia ACI Polska Prezes
Stowarzyszenia Marta Kepa oraz Wiceprezes Bartlomiej Matocha uczestniczyli w cyklicznych
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obradach Rady Wibor. Na spotkaniach omawiane byly m.in. comiesigczne raporty organizatora
fixingu ACI Polska

Ad b) Analiza rozporzadzenia PE dot. Fixingdw oraz ich skutki dla Stowarzyszenia

Zarzad ACI zdecydowal o podjeciu prac nad dostosowaniem procesOw zarzadzania wskaznikami
finansowymi WIBID/WIBOR do standardow wyznaczanych obecnie przez Parlament Europejski
projektem Rozporzgdzenia ws. Indeksow stosowanych jako wskazniki w instrumentach finansowych i
umowach finansowych. Nowe przepisy m.in. zmieniaja i dookres$laja zakres obowigzkow
administratora, bankow kwotujacych oraz agenta kalkulacyjnego. W zwiazku z tym Zarzad planuje
powotanie grupy roboczej skladajacej si¢ z regulatorow, bankéw kwotujacych oraz instytucji
nadzorujacych proces fixingu poprzez Rad¢ WIBOR. Spotkanie zaplanowane jest na maj 2014r.

Ad c) Udziat w pracach Rady Rozwoju Rynku Finansowego przy MF.

ACI Polska brato udziat konsultacjach Ministerstwa Finansow na temat ustaw dotyczacych szeroko
pojetego rynku, w tym min ustawy o obligacjach, listach zastawnych i bankach hipotecznych, czy
ustawy o jednolitej licencji bankowej ale takze rozporzadzen PE (np. dot benchmarkow).

Stowarzyszenie zaangazowane jest roOwniez. \W. pracé majace na celu dalszy rozwdj rynku REPO.
Wystosowano miedzy innymi pismo do prezesa ZBP informujgce o koniecznosci podjecia prac nad
nowa umowsa ramowg dotyczaca transakcji repo. ACI Polska byto rowniez uczestnikiem spotkania
roboczego majacego na celu identyfikacje barier repo, oraz wyznaczenie zakresu zmian jakie powinny
by¢ wprowadzone zaréwno w- dokumentacji jak 1 przepisach. W spotkaniu uczestniczyli
przedstawiciele m. in ACI Polska BondSpot, KDPW_CCP, ZBP

Czlonkowie Zarzadu uczestniczag takze w cyklicznych' spotkaniach Rady. Rozwoju Rynku
Finansowego. Podczas dotychczasowych posiedzen RRRF dyskutowana byla strategia rozwoju rynku
kapitalowego oraz zakres i postepy prac w poszczegdlnych zespotach roboczych powotanych przy
RRRF. Prace nad ustawa o jednolitej licencji bankowej prowadzone sa w ramach Zespotu ds.
dtugoterminowych instrumentow dtuznych — jednolita licencja bankowa. W ramach zespotu ACI
Polska prezentuje stanowisko, ze zmiany dot. jednolitej licencji bankowej powinny umozliwi¢ bankom
zawieranie transakcji oraz bezposrednie inwestowanie na regulowanym rynku bez posrednictwa
doméw maklerskich.

ACI Polska konsultowato projekt rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego dotyczacy benchmarkow
zarowno z Ministerstwem Finansoéw jak réwniez zglosito uwagi do rozporzadzenia bezposrednio do
Parlamentu  Europejskiego. Rozporzadzenie jest jednym 2z najwazniejszych dokumentow
wprowadzajacych zmiany ° ,,w $wiecie fixingdw i benchmarkow”., naktadajacym na administratorow
fixingéw szereg nowych i istotnych wymogoéw, z ktérymi ACI Polska bedzie musiato si¢ zmierzy¢.

Ad d) Porozumienie z KNF w sprawie dystrybucji ocen BION
Zarzad ACI w porozumieniu z KNF opracowat model przekazywania ocen BION. Inicjatywa zwigzana
jest z zapisami nowego regulaminu stawek referencyjncych WIBID i WIBOR. W mysl porozumienia
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Stowarzyszenie posredniczy w przekazywaniu ocen BION (bez prawa wgladu) do bankéw panelistow.
Udostepnianie ocen BION pomiedzy bankami bylo postulowane w trakcie prac nad nowym
regulaminem jako przyczyniajace si¢ do lepszej oceny ryzyka kredytowego kontrahenta. Pierwsza
dystrybucja ocen zaplanowana jest na kwiecien 2014 roku.

Ad e) wspolpraca z regulatorem nad poprawg efektywnos$ci rynku migdzybankowego i jego rozwojem
Utrzymana zostata obecno$¢ ACI Polska w $rodowiskach konsultacyjnych Narodowego Banku
Polskiego. Na spotkaniach z wiceprezesem Witoldem Kozinskim Zarzad omawial biezacg sytuacje
rynkowg i dyskutowal o problemach rynkowych. Z NBP konsultowany byl rowniez zakres zmian
regulaminu fixingu stawek referencyjnych WIBID i WIBOR a takze proces zwigkszenia liczby bankow
kwotujacych do fixingu POLONIA.

Ad f) Komercjalizacja stawki WIBOR.

Zarzad ACI obserwuje zmiany jakie zachodza w podejsciu regulatorow do zarzadzania fixingami.
Mimo, ze nowe zapisy nie s3 jeszcze obowigzujace to juz teraz ' widac, ze po stronie administratorow
pojawi si¢ szereg kategorii kosztow takich jak audyty, bazy danych itp. W zwiazku z tym Zarzad
podjat starania na rzecz komercjalizacji stawki WIBOR. W tej chwili na mocy umowy z Thomson
Reuters Stowarzyszenie pobiera optaty od dystrybutoréw danych (tzw. Vendorow). Dalszym etapem
bedzie ewolucja modelu w kierunku pobierania optat od uzytkownikoéw koncowych. Wprowadzenie
optat za dostep do stawek WIBID i WIBOR w' czasie rzeczywistym ma na celu finansowanie

dziatalno$ci administrowania Fixingiem w takiej formie jak tego wymaga projektowane rozporzadzenie
PE!

Ad g) Rozszerzenie listy bankow kwotujacych stawke referencyjng POLONIA

Zarzad ACI Polska podjat decyzje o rozszerzeniu listy bankow kwotujacych stawke POLONIA. Od
dnia 1 grudnia 2013 roku do panelistéw dotaczajg Bank Pocztowy S.A. oraz Getin Noble Bank S.A.
Zarzad, na wniosek uczestnikow rynku prowadzit takze rozmowy z NBP zwigzane z wydluzeniem
godzin zbierania danych do fixingu. Po analizie danych NBP wskazujacych, ze ewentualne wydtuzenie
czasu fixingu mailoby minimalny wplyw na stawke Zarzad zdecydowal o niezmienianiu regulaminu w
tym zakresie. Jednocze$nie Zarzad analizuje propozycje¢ NBP wydtuzenia sesji tylko w dni rozliczenia
rezerwy. Kwestie te bedg konsultowane z rynkiem w ciggu roku.

Ad h) integracja srodowiska dealerskiego

W 2013/2014 Zarzad kontynuowal prowadzenie imprez rekreacyjnych majacych na celu integracje
cztonkow stowarzyszenia. Tradycyjnie w lutym 2014 zostata zorganizowana juz XI edycja halowego
Turnieju Pitki Noznej ACI Polska. Stowarzyszenie byto takze partnerem turnieju tenisa ziemnego
zorganizowanego przez firme¢ BondSpot SA.
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Ad i) szkolenia czlonkéw i upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych

W kwietniu i pazdzierniku 2013 roku odbyty sie sesje szkoleniowe ,,Inflation Linked products” oraz
,Inflation Linked products” —NEXT LEVEL zorganizowane na zlecenie ACI Polska we wspotpracy z
firma Bloomberg.

Na dzien sporzadzania sprawozdania zostalo rowniez zaplanowane na potowe kwietnia szkolenie
,WIBOR & BONDS FUTURES on WSE” organizowane we wspolpracy z GPW i KDPW_CCP
Wszystkie projekty szkoleniowe cieszyly si¢ ogromnym zainteresowaniem i zebraly bardzo
pozytywne recenzje. Czlonkowie stowarzyszenia dostawali rOwniez zaproszenia i znizki na liczne
projekty szkoleniowe organizowane przez inne firmy prowadzace dziatalno$¢ edukacyjna.

Ad j) emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkéw Stowarzyszenia

W roku 2014 Zarzad Stowarzyszenia ponownie wyemitowal wiasne kalendarze dealerskie.
Przedsigwzigcie to pozwolito ponownie zaoszezedzi¢ duza czgs¢ srodkdéw przeznaczanych wezesnic)
na zakup podobnych kalendarzy od migdzynarodowego ACI; przy jednoczesnym zwigkszeniu
wolumenu tak, aby kazdy cztonek Stowarzyszenia mogt otrzyma¢ wlasny egzemplarz.

Ponadto w styczniu zostal przygotowany przewodnik po rynku mi¢dzybankowym umozliwiajacy
cztonkom stowarzyszenia kontakt z wybranymi uczestnikami rynku.

Warszawa, 31 marzec 2014

Marta Kepa )]
Barttomiej Matocha (-)
Btazej Wajszczuk (-)
Mirostaw Smolinski (-)
Wojciech Galinski (-)
Henryk Sutek (-)

Informacja o uzupetnionym sprawozdaniu: Uzupetniony zostal punkt dotyczgcy udzial w pracach Rady Rozwoju Rynku
Finansowego przy MF (punkt C) oraz dodany zostat punkt o wspélpracy z NBP (punkt E) ponadto zostata zmieniona
kolejnos¢ kolejnych punktow po punkcie D . Pozostaly tekst pozostal bez zmian
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