STOWARZYSZENIE RYNKOW FINANSOWYCH
ACI POLSKA

“EEN POLSKA Afiliowane przy ACI - The Financial Markets Association

Warszawa, 29 marzec 2013

Sprawozdanie z dzialalnosci Zarzadu ACI - Polska w roku 2012/2013.

W roku 2012/2013 Zarzad Stowarzyszenia.Rynkow Finansowych ACI- Polska prowadzit. prace w
nastepujacych obszarach:

a) monitoring obowigzujacego regulaminu Stawek referencyjnych WIBID i WIBOR oraz prace
nad wprowadzeniem w zycie nowego Regulaminu.

b) stworzenie Fixingu Stawek Referencyjnych FRA, IRS i OIS

c) podpisanie nowej umowy z Agentem Kalkulacyjnym — Thomson Reuters

d) wspotpraca z Gietdg Papierow Wartosciowych przy tworzeniu instrumentéw opartych o stawke
referencyjng WIBOR.

e) obecno$¢ w mediach.

f) integracja srodowiska dealerskiego,

g) szkolenia cztonkow i upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych,

h) emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkow Stowarzyszenia.

i) dalsze modyfikacje oraz innowacje w komunikacji z cztonkami ACI Polska.

j) inne

Ad a) monitoring obowigzujacego Regulaminu stawek referencyjnych Wibor i Wibid oraz prace nad
wprowadzeniem w zycie nowego Regulaminu

W latach 2012/2013 Zarzad ACI zaangazowany byt w szereg konsultacji na temat funkcjonowania
procesu ustalania stawek WIBID 1 WIBOR. Mialo to w szczegolnosci zwigzek z pojawiajacymi si¢
doniesieniami na temat nieprawidlowo$ci przy ustalaniu stawek LIBOR. Zarzad miat okazje
wielokrotnie prezentowac zasady i zalety funkcjonowania obecnego mechanizmu ustalania stawek
referencyjnych W szczegdlnosci podkreslat znaczenia transakcyjnosci stawek referencyjnych oraz
podstawowe roznice miedzy warszawskim a londynskim indeksem. Spotkania te odbywaly si¢ przy
udziale przedstawicieli bankow oraz Narodowego Banku Polskiego zarowno w siedzibie Zwigzku
Bankoéw Polskich jak i Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Zarzad ACI prezentowatl takze swoje
stanowisko w bilateralnych spotkaniach z KNF oraz NBP oraz prezesami kilku bankow.
Ponadto Zarzad brat czynny udzial w pracach zespotu roboczego ds. rynku migdzybankowego przy
Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego (skladajacego si¢ przedstawicieli bankéw, UKNF, ZBP, NBP
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I ACI POSLKA). Zespot ten wypracowat glowne wytyczne dotyczace zmian w Regulaminie WIBOR.
Nowy Regulamin wprowadzi miedzy inny Rade ds. WIBOR, w ktorej cztonkowie whadz statutowych
ACI ma zagwarantowane 2 miegjsca. Pozostale zmiany wypracowane przez zesp6ot dotycza kwalifikacji
cztonkéw do panelu oraz zmian dostosowujgcych Regulamin do zalecen ESMA i EBA. Zmiany
zostang wprowadzone decyzja Zarzadu ACI, jednak dopiero po otrzymaniu potwierdzenia zarowno od
bankow Uczestnikéw Fixingu jak i od UKNF, ze zaproponowany Regulamin moze by¢ przez te
instytucie zaakceptowany. Na dzien sporzadzenia sprawozdania - zgodnie z ustaleniami zespotu przy
UKNF Zarzad ACI prowadzi prace i konsultacje z bankami oraz regulatorami rynku tak aby nowy
Regulamin mogt by¢ przyjety przed 1 maja 2013 co pozwoliloby aby nowy Regulamin mogt
obowigzywac od 1 lipca 2013 roku.

Ad b) stworzenie Fixingu stawek referencyjnych FRA, IRS i OIS

Dzigki dziataniom Zarzadu oraz przy ogromnej wspotpracy i zaangazowaniu uczestnikow rynku od 21
stycznia 2013r funkcjonuje na polskim rynku Fixing Stawek Referencyjnych FRA, IRS oraz OIS.
Uruchomienie Fixingu poprzedzity kilkumiesigezne konsultacje z uczestnikami rynku oraz testy z
Agentem Kalkulacyjnym (Thomson Reuters). Na dzien sporzadzenia sprawozdania - w Fixingu FRA i
IRS uczestniczy 7 bankéw a Fixingu OIS 6 bankow. Fixing bedzie wykorzystywany przez KDPW CCP
do wyceny zawartych i rozliczanych na rynku. - OTC, transakcji ktore zgodnie z rozporzadzeniem
EMIR beda podlegaly wkrotce obowigzkowi zaliczenia przez izbe rzoliczeniowa . FiXing juz teraz
stanowi doskonate i niezalezne zrodlo wyceny istniejacych pozycji stopy procentowej na Szeroko
rozumianym rynku. Mamy takze nadzieje, ze Fixing bedzie podstawa do konstruowania nowych
instrumentow na polskim rynku w tym opcji na stop¢ procentowa oraz rozwoju produktow bankowych
w tym m.in. kredytow opartych o statg stopg.

Ad ¢) podpisanie nowej umowy z Agentem Kalkulacyjnym — Thomson Reuters

Zarzad ACI podpisal nowg umowe z Thomson Reuters regulujaca zasady na jakich Thomson Reuters
kalkuluje i udostepnia innym dystrybutorom danych kwotowania Fixingow administrowanych przez
ACI Polska. Gtowng przestankg do podpisania nowego porozumienia bylo wprowadzenie nowych
Fixingow FRA, OIS, IRS, oraz konieczno$¢ posiadania umowy regulujacej kalkulacje i dystrybucje
tych Fixingow. Dodatkowo nowa umowa odpowiada na wspotczesne wyzwania zwigzane ze zmianami
regulacyjno-kontrolnymi zachodzacymi na miedzynarodowych rynkach finansowych.  Ponadto
nastgpito uporzadkowanie relacji pomiedzy Agentem Kalkulacyjnym, ACI POLSKA a innymi
dystrybutorami w kwestii redystrybucji i rownosci dostgpu do danych. W mys$l nowych zapisow TR
bedzie mogt, za zgoda ACI Polska udostepni¢ kwotowania stawek referencyjnych w czasie
rzeczywistym do dowolnej liczby Vendoréw na zasadach komercyjnych. Kwoty odptatnosci ustala
Zarzad ACI 1 bedg one po uwzglednieniu kosztow kalkulacji stanowi¢ przychod Stowarzyszenia, ktory
zostanie wykorzystany na cele statutowe stowarzyszenia.

Ad d) wspélpraca z Gielda Papierdw Warto$ciowych przy tworzeniu instrumentow opartych o WIBOR

Zarzad ACI wspolpracowal z GPW przy tworzeniu instrumentéw opartych o WIBOR. We wspotpracy
z GPW zorganizowano konferencje¢, na ktorej prezentowano srodowisku bankowemu gtéwne zatozenia
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nowych produktow - futures na WIBOR. Zarzad rozpoczat negocjacje z GPW nad umowsg dotyczaca
udzielenia licencji na wykorzystanie stawek WIBOR do konstrukcji instrumentow finansowych
notowanych na rynku regulowanym. Tworzenie instrumentdw gietdowych opartych o stawke
referencyjng  WIBOR, ma zwigzek z wymogami regulacji EMIR, ktéra wprowadza nowe wymogi
dotyczace rynku OTC.

Ad e) obecnos$¢é w mediach.

Zarzad ACI jest merytorycznym partnerem w kontaktach z gldéwnymi mediami zajmujgcymi si¢
problemami gospodarczymi. Przedstawiciele Zarzadu goscili na tamach dziennikoéw Parkiet
Rzeczpospolita i Dziennik Gazeta Prawna oraz tygodnika Polityka. Zarzad wielokrotnie tez
komentowatl  biezace wydarzenia w serwisie informacyjnym PAP Przedstawiciele Zarzadu
wielokrotnie byli zapraszani jako eksperci w programach TVN CNBC Biznes.

Ad f) integracja $rodowiska dealerskiego

W 2012/2013 Zarzad kontynuowal prowadzenie = imprez rekreacyjnych majacych za zadanie
integracj¢ cztonkoéw stowarzyszenia. Tradycyjnie w lutym 2013 zostala zorganizowana X edycja
halowego Turnieju Pitki Noznej ACI Polska o puchar Prezesa Asseco Poland.

Ad 0) szkolenia cztonkdw i upowszechnianie wiedzy o rynkach finansowych

W kwietniu i pazdzierniku 2013 roku odbyty si¢ dwie sesje szkoleniowe ,, ADVANCE ALM”
zorganizowane przez ACI Polska. Partnerem szkolenia bylo KDPW S.A. Szkolenia prowadzili
prelegenci z firmy Finance Trainer = wieloletniego partnera szkoleniowego ACILPolska: Sesje zostaly
bardzo dobrze przyjete przez uczestnikow.

W ramach przygotowania do uruchomienia fixingu instrumentéw pochodnych odbyty si¢ pazdzierniku
dwie sesje szkolenia ,,Modelowanie krzywej dochodowosci”, Szkolenia odbyty sie¢ we wspotpracy z
firma Thompson Reuters oraz Ernst&Young.

Kontynuowana byta wspotpraca z Warszawskim Instytutem Bankowos$ci w sprawie organizacji i
realizacji kolejnej edycji Studium Dealeréw. Cztonkowie Sekcji Szkolen przeprowadzili wyktady oraz
brali udzial w sesji egzaminacyjnej. Uczestniczyli rowniez w konsultacjach w sprawie programu
Studium Dealerow.

ACI Polska wspotpracowato z studenckimi kotami naukowymi,- celem byta realizacja dsmej edycji
Miedzyuczelnianego Forum Dealerow Bankowych. Efektem tej wspdipracy bylo przeprowadzenie
cyklu 11 sesji wyktadowych oraz koncowego testu pisemnego. Przygotowane zostaly tez zajecia
warsztatowe z symulacjami sytuacji rynkowych..

Sekcja Szkolen wspomagata rowniez proces rekrutacji laureatow kolejnej edycji Migdzyuczelnianego
Forum Dealerow Bankowych do pracy w dealing roomach bankéw 1 instytucji finansowych.

Stowarzyszenie Rynkow Finansowych - ACI Polska  ul. Wilcza 31 lok. 1A;  00-544 Warszawa
numer r-ku bankowego: 05 1020 1068 0000 1002 0076 6089 PKO BP S.A
Oddziat 6 w Warszawie ul Putawska 15  02-515 Warszawa




Dziatalno§¢ taka ponownie spotkala si¢ z uznaniem osob rekrutujacych pracownikéw, ktorzy
wskazywali na dobry poziom przygotowania kandydatow do wykonywania zawodu dealera

Stowarzyszenie jako wazy partner otrzymywata tez oferty z firm szkoleniowych w tym Kagan &
Partners promocyjnymi stawkami dla cztonkéw Stowarzyszenia.

Na dzien sporzadzania sprawozdanie zostato rowniez zaplanowane na polowe kwietnia we wspolpracy
z firmg Bloomberg szkolenie ,,Inflation Linked Products” (dwie jednodniowe sesje)

Ad h) emisja kalendarzy i przewodnika po rynku dla cztonkéw Stowarzyszenia

W roku 2010 Zarzad Stowarzyszenia ponownie wyemitowal wiasne kalendarze dealerskie.
Przedsigwzigcie to pozwolito ponownie zaoszezedzi¢ duza czgs¢ srodkdéw przeznaczanych wezesnic)
na zakup podobnych kalendarzy od migdzynarodowego ACL przy jednoczesnym zwigkszeniu
wolumenu tak, aby kazdy cztonek Stowarzyszenia mogt otrzyma¢ wlasny egzemplarz.

Ponadto w listopadzie w zupelnie nowej odstonie zostal przygotowany przewodnik po rynku
mig¢dzybankowy umozlwiajacy czlonkom stowarzyszenia kontakt z wybranymi uczestnikami rynku.

Ad i) dalsze modyfikacije oraz innowacje w komunikacii z cztonkami ACI Polska

W latach 2012/2013 kontynuowane byty dalsze prace-nad udoskonaleniem-oraz innowacja form
komunikacji z cztonkami Stowarzyszenia. Wdrozone zostaly elektroniczne ankiety zgloszeniowe na
szkolenia i inne spotkania organizowane przez ACI Polska.-Ponadto-wprowadzono ‘codzienng
automatyczng publikacje stawki FRA IRS i OIS na stronie Stowarzyszenia

Ad j) inne

W listopadzie przeprowadzono ankiete dotyczacg CCP oraz planowanego przez banki udzialu w
rozliczeniach w poszczegdlnych izbach rozliczeniowych. Celem ankiety bytla pomoc dla
departamentow skarbu bankoéw krajowych i oddziatéw instytucji finansowych dziatajacych w oparciu
0 prawo bankowe w oszacowaniu skali rozbiezno$ci pomig¢dzy poszczegdlnymi platformami
konfirmacyjnymi oraz poszczegdlnymi CCP. Otrzymane informacje pozwolily bankom m.in.
sprowadzi¢ czy istnieje konieczno$¢ dublowania niektorych rozwigzan technicznych, oraz jakie sa
potencjalne szanse na rozliczenie transakcji z rynku OTC w tych samych izbach rozliczeniowych.

Warszawa, 29 marzec 2012
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