Rekomendacja nr 2/98
Polskiego Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych

Po przeprowadzeniu konsultacji z bankami Polskie Stowarzyszenie Dealeréw Bankowych
przyjeto zalaczony tekst rekomendacji w sprawie zasad kwotowania na polskim rynku
mig¢dzybankowym transakcji typu swap walutowy i walutowych transakcji terminowych w
relacji waluta obca/PLN.

Mamy nadziejg, ze wspomniana rekomendacja pomoze w Panstwa codziennej pracy
oraz przyczyni si¢ do poprawy wizerunku polskiego rynku pienigzno-walutowego.

Z powazaniem,

SEKRETARZ
PREZES CZLONEK ZARZADU
Andrzej Rzysko Mirostaw Boniecki

Dotyczy: zasad kwotowania transakcji typu swap walutowy 1 walutowych transakcji
terminowych w relacji waluta obca/PLN na polskim rynku walutowym.

I. ZASADY KWOTOWAN SWAPOW WALUTOWYCH
1. Zasady kalkulacji punktow swapowych pozostaja w gestii uczestnikéw rynku.

2. Punkty swapowe podawane sa w przypadku premii ze znakiem "plus" (bez
konieczonsci jego umieszczania przed punktami swapowymi), natomiast w
przypadku dyskonta ze znakiem "minus" (z koniecznoscia jego umieszczenia przed
punktami swapowymi).

3. Punkty swapowe moga by¢ dodawane (przy premii) lub odejmowane (przy
dyskoncie) od kursu walutowego dla pierwszej nogi swapa. Kursem tym dla
wigkszos$ci transakcji swapowych jest kurs walutowy spot (zwykle kurs zblizony
do s$redniej arytmetycznej migdzy cena kupna a cena sprzedazy dla danej relacji
kursowej). Wyjatkiem sa kursy walutowe dla swapow walutowych typu
"overnight" i "tomnext". W pierwszym przypadku kursem walutowym dla
pierwszej nogi swapa jest kurs zblizony do $redniej arytmetycznej miedzy kursem
kupna i kursem sprzedazy dla danej relacji kursowej na datg waluty "dzis", w
drugim natomiast jest to kurs zblizony do $redniej arytmetycznej migdzy kursem
kupna i kursem sprzedazy dla danej relacji kursowej na datg waluty "jutro". Po
skorygowaniu o punkty swapowe kurs walutowy dla pierwszej nogi swapa staje si¢
kursem dla drugiej nogi swapa.

4. O kierunku swapa walutowego decyduje zawsze kierunek drugiej nogi transakcji.
Wskazujac na punkty swapowe znajdujace si¢ po lewej stronie kwotowania strona
otrzymujaca kwotowanie decyduje si¢ na zawarcie transakcji "buy and sell" z
punktu widzenia waluty gtoéwnej. Wskazujac na punkty swapowe znajdujace si¢ po
prawej stronie kwotowania strona otrzymujaca kwotowanie decyduje si¢ na
zawarcie transakcji "sell and buy" z punktu widzenia waluty gtownej. Przyktady
kwotowan i1 przyktady transakcji znajduja si¢ w zalaczniku 1 do niniejszych zasad.
5. Kurs walutowy dla pierwszej nogi swapa musi by¢ maksymalnie zblizony do
rynkowego kursu walutowego dla danej relacji na dang datg waluty. W przypadku,
gdy kurs walutowy dla pierwszej nogi swapa rdzni si¢ znacznie od kursu



rynkowego, druga strona transakcji ma prawo domagac¢ si¢ zastosowania kursu
rynkowego.

II. ZASADY KWOTOWAN KURSOW WALUTOWYCH PRZY TERMINOWYCH
TRANSAKCJACH WALUTOWYCH

1.

2.

Zasady kalkulacji punktow swapowych pozostaja w gestii uczestnikow rynku.

Kursy terminowe kwotowane sa w rozbiciu na dwa elementy - aktualny kurs
walutowy spot i punkty swapowe wyliczone dla danej danej daty waluty innej niz
data waluty spot. Oznacza to, ze wszystkie kwotowania kursow "outright" bazuja
na biezacych kwotowaniach kursu spot.

Punkty swapowe podawane sa w przypadku premii ze znakiem "plus" (bez
konieczon$ci jego umieszczania przed punktami swapowymi), natomiast w
przypadku dyskonta ze znakiem "minus" (z koniecznoscia jego umieszczenia przed
punktami swapowymi).

W sytuacji, gdy data dostawy transakcji terminowej jest dniem nastgpujacym po
dacie waluty spot: - walutowy kurs terminowy kupna jest - w przypadku premii -
suma kursu kupna dla daty waluty "spot" i punktow swapowych znajdujacych si¢
po prawej stronie kwotowania lub - w przypadku dyskonta - r6znica migdzy
kursem kupna dla daty waluty "spot" i punktow swapowych znajdujacych si¢ po
prawej stronie kwotowania, - walutowy kurs terminowy sprzedazy jest - w
przypadku premii - suma kursu sprzedazy dla daty waluty "spot" i punktow
swapowych znajdujacych si¢ po lewej stronie kwotowania lub - w przypadku
dyskonta - r6znica migdzy kursem kupna dla daty waluty "spot" i punktow
swapowych znajdujacych si¢ po lewej stronie kwotowania. Powyzszy opis
kalkulacji dokonany jest z punktu widzenia banku dokonujacego transakcjg.

W sytuacji, gdy data dostawy transakcji terminowej jest dniem poprzedzajacym
date waluty spot: - kurs kupna przy tego typu transakcjach jest - w przypadku
premii - r6znica migdzy kursem kupna dla daty waluty "spot" 1 punktow
swapowych znajdujacych si¢ po lewej stronie kwotowania lub - w przypadku
dyskonta - suma kursu kupna dla daty waluty "spot" 1 punktoéw swapowych
znajdujacych si¢ po lewej stronie kwotowania, - walutowy kurs terminowy
sprzedazy jest - w przypadku premii - r6znica migdzy kursem sprzedazy dla daty
waluty "spot" i punktéw swapowych znajdujacych si¢ po prawej stronie
kwotowania lub - w przypadku dyskonta - suma kursu kupna dla daty waluty
"spot" i punktow swapowych znajdujacych si¢ po prawej stronie kwotowania.
Powyzszy opis kalkulacji dokonany z punktu widzenia banku dokonujacego
transakcje.

Przyktady kwotowan i przyklady transakcji opisanych w punktach 4 i 5 niniejszych
zasad znajduja si¢ w zataczniku 2 do niniejszych Zasad.
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Zalacznik 1

Ponizsze przyktady przedstawiaja praktyczne zastosowanie zasad opisanych w Dodatku
do pisma przewodniego.

We wszystkich przyktadach niezmienne sa nast¢pujace dane:

Bank A jest bankiem kwotujacym,

Bank B wykonuje transakcje¢ swap walutowy z kwotowania banku A,

Kurs spot USD/PLN w momencie zawarcia transakcji wynosi 3.4170-3.4190.
Kurs walutowy na date waluty "jutro" wynosi 3.4151-3.4173.

Kurs walutowy na date waluty "dzi$" wynosi 3.4133-3.4157.

Data dokonania transakcji jest 30.09.1997r, data waluty spot jest 2.10.1997r.
W przyktadach pominigto wymiang instrukcji platniczych.
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Przyklad 1
Kwotowanie swapa USD/PLN na 1 miesiac.

a/

Bank A: 558 595

Bank B: AT 5951 SELL AND BUY 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 2.10.1997 AND
2.11.1997

Bank A: OK. AT 595 1 BUY AND SELL 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 2.10.1997
AND 2.11.1997 RATES ARE 3.4180 AND 3.4775

b/

Bank A: 558 595

Bank B: AT 558 | BUY AND SELL 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 2.10.1997 AND
2.11.1997

Bank A: OK. AT 558  SELL AND BUY 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 2.10.1997
AND 2.11.1997 RATES ARE 3.4180 AND 3.4738

Przyklad 2
Kwotowanie swapa USD/PLN w T/N

a/

Bank A: 17 19

Bank B: AT 191 SELL AND BUY 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 1.10.1997 AND
2.10.1997

Bank A: OK. AT 191 BUY AND SELL 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 1.10.1997
AND 2.10.1997 RATES ARE 3.4162 AND 3.4181



b/

Bank A: 17 19

Bank B: AT 17 I BUY AND SELL 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 1.10.1997 AND
2.10.1997

Bank A: AT 17 I SELL AND BUY 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 1.10.1997 AND
2.10.1997 RATES ARE 3.4162 AND 3.4179

Przyklad 3
Kwotowanie swapa USD/PLN w O/N

a/

Bank A: 16 18

Bank B: AT 18 I SELL AND BUY 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 30.09.1997 AND
1.10.1997

Bank A: OK. AT 18 I BUY AND SELL 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 30.09.1997
AND 1.10.1997 RATES ARE 3.4145 AND 3.4163

b/

Bank A: 16 18

Bank B: AT 16 ] BUY AND SELL 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 30.09.1997 AND
1.10.1997

Bank A:OK. AT 16 I SELL AND BUY 5 MIO USD AG PLN DATES ARE 30.09.1997
AND 1.10.1997 RATES ARE 3.4145 AND 3.4161

Zalgcznik 2

Ponizsze przyktady powinny pomo6c w zrozumieniu zasad kalkulacji terminowych
transakcji walutowych przedstwionych w pi§mie przewodnim. Koniecznos¢
wytlumaczenia zasad kwotowania na przyktadach wynika z trudno$ci z dokonaniem
szczegotowego opisu zasad kalkulacji terminowych kurséw walutowych.

We wszystkich trzech przyktadach niezmienne byly nastepujace dane:

Bank A jest bankiem kwotujacym,

Bank B wykonuje transakcj¢ swap walutowy z kwotowania banku A,

Kurs spot USD/PLN w momencie zawarcia transakcji wynosi 3.4170-3.4190.
Data dokonania transakcji jest 30.09.1997r, data waluty spot jest 2.10.1997r.
Dane zaznaczone kursywa nie musza by¢ podawane przy zawieraniu transakcji.
W przyktadach pominigto wymiang instrukcji ptatniczych.
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Przyklad 1



Kwotowanie kursu terminowego USD/PLN z data dostawy na 2 listopada 1997 roku (1
miesiac).

a/

Bank A: 3.4170-3.4190 558 595

Bank B: AT 3.4728 (3.4170+0.0558) I SELL 5 MIO USD VAL. 2.11.1997
Bank A: OK. AT 3.4728 I BUY 5 MIO USD VAL. 2.11.1997

b/

Bank A: 3.4170-3.4190 558 595

Bank B: OK. AT 3.4785 (3.4190+0.0595) I BUY 5 MIO USD VAL. 2.11.1997
Bank A: AT 3.4785 1 SELL 5 MIO USD VAL. 2.11.1997

Przyklad 2

Kwotowanie transakcji typu "outright" dla relacji USD/PLN na datg dostawy "jutro" (1
listopad 1997r)

a/

Bank A: 3.4170-3.4190-17 - 19

Bank B: AT 3.4151 (3.4170-0.0019) I SELL 5 MIO USD VAL. 1.10.1997
Bank A: OK. AT 3.4151 I BUY 5 MIO USD VAL. 1.10.1997

b/

Bank A: 3.4170-3.4190 - 17 - 19

Bank B: AT 3.4173 (3.4190-0.0017) I BUY 5 MIO USD VAL. 1.10.1997
Bank A: OK. AT 3.4173 I SELL 5 MIO USD VAL. 1.10.1997



